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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

EXERCICIO SOCIAL DE 2013

Senhores Acionistas,

A Administragdo da INTERLIGAGAO ELETRICA DO MADEIRA S.A. (IE Madeira), em
cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submete a apreciagdo de V.Sas. o
Relatério da Administragéo e as suas correspondentes Demonstragdes Financeiras relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes.

Mensagem da Administragao

Durante o exercicio de 2013 a IE Madeira deu continuidade aos investimentos para a
realizag&o das obras de implantacédo das Instalagdes de Transmissdo dos Lotes “D” e “F,
vinculadas ao Leilao ANEEL n°® 007/2008, do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira.

Em 31 de julho de 2013 a IE Madeira concluiu a implantagdo das Instalagbes de
Transmisséo do Lote “D”, disponibilizando-as ao Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS em 01 de agosto de 2013.

Em 30 de agosto de 2013, o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS — emitiu o Termo
de Liberagdo Parcial - TLP para a Linha de Transmiss&o, permitindo assim o inicio do
faturamento da Receita Anual Permitida — RAP para o Lote “D”, a partir de 01 de agosto de
2013.
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Em 28 de novembro de 2013 foi emitido pelo ONS o Termo de Liberagéo Definitivo — TLD
confirmando que foram concluidos com sucesso todos os testes para a operagdo da linha de
transmiss&o, bem como, atendidos todos os requisitos dos Procedimentos de Rede.

Os investimentos realizados na aquisicdo de magquinas, equipamentos, materiais e na
construgdo das Instalagdes de Transmiss@o no ano de 2013, atingiram o montante de
R$ 711,8 milhdes, que somados aos investimentos efetuados até 2012 totalizam o valor
acumulado de R$ 3.359,5 milhdes, representando aproximadamente 94% dos investimentos
previstos para a conclusdo do Empreendimento.

Esses investimentos permitiram a conclusdo das obras do Lote “D", a realizagdo de 92,9%
da Estacdo Retificadora de Porto Velho e 92,5% da Inversora Araraquara 2, ambas
pertencentes ao Lote “F”.

Relativamente & obtengdo dos recursos necessarios para a implantagdo do
Empreendimento, em 18 de margo de 2013, a |IE Madeira concluiu a emiss&o de Debéntures
de Infraestrutura, no montante de R$ 350 milhGes, com prazo de amortizagdo de 12 anos,
taxa de juros de 5,50% a.a. e corregdo pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA. Desta forma, no exercicio de 2013, os financiamentos de longo
prazo contratados pela Companhia totalizam R$ 2.476,2 milhdes.

Deste montante, R$ 1.859,2 milhdes foram financiados pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, com prazo de amortizagdo de 16 anos e
R$ 267 milhdes pelo Banco da Amazdnia S.A., com recursos do FNO - Fundo Constitucional
de Financiamento do Norte, com prazo de amortizagéo de 20 anos.

Os acionistas aportaram no ano de 2013 o montante de R$ 285 milhdes, aumentando para
R$ 1.241 milhdes o capital proprio integralizado.

Considerando os financiamentos de longo prazo contratados e os recursos de capital préprio
dos acionistas ja integralizados, as fontes de recursos para a implantagdo do
Empreendimento atingiram R$ 3.717,2 milhdes, equalizando a maior parte das necessidades
para a sua concluséo.

Relativamente a concluséo das obras do Lote “F", a data prevista para inicio dos testes
operacionais € 01 de maio de 2014.
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1. Praticas Contabeis - IFRS

As Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 2013 estdo sendo
apresentadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro -
International Financial Reporting Standards — IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo
societaria brasileira, os Pronunciamentos, as Orientagbes e as Interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC.

Neste processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade, destacaram-
se a aplicagdo do Pronunciamento Contabil, que versa sobre a contabilizacdo da
Concessao de Servigos Publicos - ICPC 01.

2. Perfil da |IE Madeira

A |IE Madeira € uma Concessionaria de Servigo Publico de Energia Elétrica que atua no
setor de transmisséo, cujas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Eletrica - ANEEL, sendo responsavel pela construgdo, implantagéo,
operagao e manutengdo das Instalagdes de Transmissdo integradas 4 Rede Basica do
Sistema Interligado Nacional - SIN, pelo periodo de 30 (trinta) anos, contados da data de
assinatura dos Contratos de Concessdo, com vencimento em 26 de fevereiro de 2039,
especificamente das instalagbes de:

(i) Uma Linha de Transmisséo, em Corrente Continua, em +600kV, Circuito Simples,
com extensdo de 2.385 km, com origem na Subestagdo Coletora Porto Velho, no
Estado de Rondénia e término na Subestagdo Inversora Araraquara 2, no Estado de
Sao Paulo; e

(i) Duas Subestagbes, compostas pela Estagdo Retificadora de Corrente Alternada em
500 kV para Corrente Continua em %600 kV, com capacidade de 3.150 MW,
localizada na Subestagdo Coletora Porto Velho, no Estado de Rondénia e pela
Estac&o Inversora de Corrente Continua em +600 kV para Corrente Alternada em 500
kV com capacidade de 2.950 MW, localizada na Subestagdo Araraquara 2, no Estado
de Sao Paulo.
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Estas Instalagbes de Transmisséo, integrantes do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira,
correspondem aos Lotes “D" e “F” do Leildo ANEEL n° 007/2008. A Linha de Transmissé&o
perpassa 82 Municipios em cinco Estados: Ronddnia, Mato Grosso, Goias, Minas Gerais
e Sao Paulo.
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3. Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira

As Instalagées de Transmissdo, em fase final de implantagdo pela IE Madeira, fazem
parte do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, que adicionara uma capacidade de
aproximadamente 6.600 MW ao Sistema Interligado Nacional - SIN.

Cabe destacar que o Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira é composto pelas Usinas de
Santo Anténio e Jirau, com poténcia total de 6.600 MW e energia firme de
aproximadamente 4.000 MW médios, integradas ao Sistema Interligado Nacional - SIN por
duas principais Linhas de Transmisséo de aproximadamente 2.400 km cada uma de 2.385
km, duas Subestacgbdes e outras Instalagdes complementares.

Para mensurar a relevancia deste Empreendimento, sua energia corresponde a cerca de
30% do consumo residencial do Brasil, verificado em 2013, ou 40% de todo o consumo
comercial.

O referido Sistema de Transmissdo foi concebido e implantado com tecnologia de
Corrente Continua, utilizado para transmitir grandes poténcias em longas distancias.
Anteriormente no Brasil, tal tecnologia foi aplicada apenas na Transmissdo da energia
produzida pela Usina de 50Hz de ltaipu.

4. Implantagao do Empreendimento
Em 26 de fevereiro de 2009, foram assinados pela IE Madeira:

(i) o Contrato de Concessado n° 013 - ANEEL referente ao Lote “D”, com prazo para a
construcao de 36 (trinta e seis) meses; e

(ii) o Contrato de Concessdo n° 015 - ANEEL referente ao Lote “F”, com prazo para a
construgéo de 50 (cinquenta) meses.

A realizagdo desse Empreendimento prevé investimentos na aquisicdo de maquinas,
equipamentos, materiais e na constru¢ao das Instalagées de Transmissédo da ordem de
R$ 3.578,7 milhdes, garantindo Receita Anual Permitida - RAP de R$ 328 milhdes (base
novembro/2008), reajustada anualmente pelo IPCA, representando em 01 de julho de
2013, data do ultimo reajuste, R$ 434 milhdes.
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Durante o periodo de realizagdo das obras de implantagdo do Empreendimento, os
investimentos para as Instalagbes de Transmissdao da |[E Madeira geraram, em seu
momento de pico, 8.500 empregos diretos e aproximadamente 35.000 empregos indiretos.

A Linha de Transmissdo da |[E Madeira, em corrente continua, com 2.385 km & a maior
linha em extenséo ja construida no Brasil, estando entre as maiores do mundo.

a. Investimentos Previstos na Execugao das Obras

No ano de 2013, os investimentos realizados na aquisigdo de maquinas, equipamentos,
materiais e na construgéo das Instalagdes de Transmissdo foram de R$ 711,8 milhdes,
totalizando o investimento acumulado de R$ 3.359,5 milhdes.

O Orcamento Plurianual 2014 a 2016, aprovado pelo Conselho de Administragéo, prevé
para a conclusdo do Empreendimento, investimentos adicionais da ordem de R$ 219,2
milhdes.

Desta forma, os investimentos totais para a conclusdo dos Lotes “D” e “F” séo
estimados em R$ 3.578,7 milhdes, conforme demonstrado no grafico a seguir:

Investimentos de 2009 até 2015

Em milhdes de reais
18,7 80,4

a71,7

u 2009 12010 w2011 L2012 w2013 2 =2014 12015
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b. Construgdo da Linha de Transmissao

i. Evolucdo Fisica da Construcao da Linha de Transmissao

Linha de Transmissdo

30,0

20,0 -
o

10,0 10,4

2009 2010 2011 2012 2013

s EVOLUGHO

c. Construgao da Subestagdo — Porto Velho

i. Evolucéo Fisica da Construcao

Porto Velho

100,0
90,0 g 929
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10,0 =107

2009 2010 2011 2012 2013

s EvOlUC30

9



] ‘_
le madeira

INTERLIGACAO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

ii. Estagio das Principais Atividades da Construgédo

Descrigao %
Formecimento de Equipamentos e Materiais 100,0
Engenharia 100,0
Obras Civis 99,7
Montagem Eletromecénica 91,3

d. Construgdo da Subestagio - Araraquara

i. Evolugao Fisica da Construgéao

Araraquara
100,0
50,0 P

Vi
80,0 /
70,0 y4
60,0 J,-/'%o,o
A‘A'
50,0 n‘
40,0 =
‘_f“

30,0 ‘m_.——,""" 31,4
20,0

10,0 ==10,7

2009 2010 2011 2012 2013

s EvOlucdo

i. Estagio das Principais Atividades da Construgdo

Descrigao %
Fornecimento de Equipamentos e Materiais 99,1
Engenharia 100,0
Obras Civis 99,3
Montagem Eletromecanica 87,2
10
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A entrada em operacgao do Lote “D” em 01 de agosto de 2013, como também o inicio
os testes operacionais do Lote “F”, previsto para 01 de-maio de 2014, superaram as
datas definidas no contrato de concessdo (Lote “D”, data contratual em 26 de
fevereiro de 2012; e Lote “F”, data contratual em 26 de abril de 2013). Este atraso na
energizagdo decorre primordialmente do tempo demandado para a emissdo das
Licencas Ambientais, que consumiram 27 meses para o Lote “D”, quando a previsdo

inicial era de 12 meses. Para o Lote “F” a emissé&o das licengas foi concluida apenas
em 05 de dezembro de 2012.

e. Licenciamento Ambiental

O processo de licenciamento ambiental teve inicio formal junto ao Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA em janeiro de
2009, com a solicitagcéo de definicdo do Termo de Referéncia - TR, o qual estabelece
0 escopo do Estudo de Impacto Ambiental - EIA.

Em 29 de novembro de 2010, o Empreendimento foi considerado ambientalmente

viavel, pelo IBAMA, por meio da expedigdo da Licenga Previa - LP n° 380 e do
Parecer Técnico n°® 100/2010.

Posteriormente, em 08 de junho de 2011, o IBAMA expediu a Licenga de Instalagéo -
LI n® 800, autorizando o inicio da obra de construgdo da Linha de Transmisséo
Coletora Porto Velho — Araraquara 2 - n° 1, corrente continua em +600 kV (Lote “D”
do Leilao ANEEL 007/2008). A LI n° 800/2011 foi emitida pelo IBAMA com
condicionantes, que impediram a realizagdo das obras de forma continua,

condicionantes estas que s6 puderam ser atendidas integralmente no final do ano de
2011.

Em 12 de julho de 2011, o IBAMA expediu o Oficio n°® 586 autorizando o inicio da
Instalagdo das Estacdes Conversoras e, apenas em 05 de dezembro de 2012,
expediu as Licengas de Instalagéo - LI n® 899 e n°® 900, concluindo o licenciamento
ambiental para a instalagao do Lote “F”.

Em 26 de junho de 2013, o IBAMA expediu a Licenga de Operagdo - LO n° 1.163,

para a Linha de Transmissao, com validade pelo periodo de 8 anos.
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Em 29 de novembro de 2013, a IE Madeira requereu as Licengas de Operagao - LO
para as Estagbes Conversoras, cujo inicio dos testes, para entrada em operagdo
comercial esta previsto para 01 de maio de 2014, tendo o IBAMA concluido os
procedimentos de vistorias em 13 de fevereiro de 2014.

f. Gestao Fundiaria

Em 2010 a ANEEL expediu a Declaragado de Utilidade Publica - DUP, que declara de
utilidade publica as areas necessarias a implantagdo da Linha de Transmissdo
Coletora Porto Velho — Araraquara 2 - n° 1, corrente continua em 600 kV Lote “D".

Para a implantagédo da Linha de Transmissé&o foi necessaria a obtengdo da anuéncia
dos proprietarios para a passagem em suas terras, que se deu formalmente pela
Instituicdo Administrativa da Serviddo da Area de Passagem da Linha de
Transmiss&o.

De um total de 3.041 propriedades transpassadas pela Linha de Transmissdo
Coletora Porto Velho — Araraquara 2 - n° 1, corrente continua em +600 kV Lote “D”, a
IE Madeira providenciou a formalizagéo de contratos de Instituicdo de Servidao -
Administrativa/Amigavel em 2.375 e obteve a concordancia judicial para construgao
nas demais 666.

5. Composigdo Acionaria
Para participar do Leildo n° 007/2008 - ANEEL foi constituido o Consércio Madeira
Transmiss&@o, composto pela CTEEP com 51,0%, FURNAS com 24,5% e CHESF com
24,5%.
Os Acionistas da IE Madeira sdo grandes empresas brasileiras do Setor de Energia

Elétrica. No segmento de transmisséo, onde atua a IE Madeira, seus acionistas operam
cerca de 61.000 km de circuitos de Linhas de Transmiss&o e 280 Subestacdes:

12
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() CTEEP - Companhia de Transmissio de Energia Elétrica Paulista, tem a tarefa de
operar uma das mais importantes malhas de transmissdo do Pais, composta por um
complexo sistema elétrico de 13.516 km de extensdo de Linhas de Transmissao, que
totalizam 18.893 km de Circuitos de, 107 Subestagdes, capacidade de transformagao
de 45.587MVA e também por um robusto sistema de telecomunicagdes com 2.280 km
de Cabos de Fibras Opticas do tipo OPGW e 2700 Km de radio-enlaces digitais,
cobrindo todo o Estado de S&o Paulo. Esta ainda presente em outros
Empreendimentos de transmissdo de energia elétrica no Brasil, por meio da
participagdo em Sociedades de Propésito Especifico - SPEs;

(i) FURNAS - Centrais Elétricas S.A., atua ha mais de 50 anos nas areas de Geragéo,
Transmissdo e Comercializagdo de energia elétrica. A Empresa participa do
fornecimento de energia em uma regido onde estdo situados 63% dos domicilios
brasileiros e que responde por 81% do PIB nacional. De toda energia consumida no
Brasil, mais de 40% passam pelo Sistema FURNAS. FURNAS possui
empreendimentos no Distrito Federal e nos estados do Mato Grosso, Espirito Santo,
Goias, S&o Paulo, Minas Gerais, Parana, Rio Grande do Sul, Santa Catarina,
Rondénia, Rio Grande do Norte, Ceara e no Tocantins. FURNAS, conta hoje, com um
complexo de 16 Usinas Hidrelétricas, 2 Usinas Termelétricas, mais de 23.000 km de
circuitos de Linhas de Transmiss&do e 62 Subestacdes.

A capacidade de geragéo de FURNAS, composta pelas usinas proprias e em parceria
com a iniciativa privada, é de 17.000 MW, o que representa aproximadamente 13,4%
da geragdo do Pais. Através de cinco linhas de transmissdo, trés em corrente
alternada e duas em corrente continua, que cruzam 900 km desde o Estado do
Parana até S&o Paulo, FURNAS transporta toda a energia gerada pela Usina
Hidrelétrica de Itaipu; e

(i) Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, conta com um Sistema de
Geragdo Hidrotérmico, com predominancia de Usinas Hidrelétricas, responsaveis por
percentual proximo a 97% da produgéo total. Atualmente, seu parque gerador possui
10.615 MW de poténcia instalada, sendo composto por 14 Usinas Hidrelétricas,
supridas por 9 Reservatorios, e uma Usina Térmica Biocombustivel com 346,8 MW de
poténcia instalada. O Sistema de Transmiss&o da CHESF é composto por 19.344 km
de circuitos de Linhas de Transmiss&o; 111 Subestagdes e 513 Transformadores em
niveis de tens&o superiores a 69 kV, totalizando uma capacidade de transformacgéo de
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46.691 MVA, além de 6.700 km de Cabos de Fibras Opticas, do tipo OPGW, e 1.700
km de rotas formadas por radio-enlaces digitais.

Cabe ressaltar que, CHESF e FURNAS s3o sociedades de economia mista vinculadas a
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, controlada pelo Governo Federal.

A CTEEP € uma empresa privada de capital aberto, controlada pela empresa ISA Capital
do Brasil S.A. (ISA Capital), sociedade brasileira controlada pela empresa colombiana
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA).

6. Administragao
A |E Madeira € administrada por um Conselho de Administragéo e por duas Diretorias.

O Conselho de Administragdo é formado por 4 membros titulares e igual nimero de
suplentes, sendo 1 Presidente, 1 Vice Presidente e mais 2 Conselheiros, eleitos pela
Assembléia Geral, com mandato de 2 anos.

A Diretoria € constituida por dois Diretores eleitos pelo Conselho de Administragdo, com
mandato de 3 anos, sendo um Diretor Administrativo e Financeiro e um Diretor Técnico,
0s quais exercem suas fungdes nos termos das atribuicdes estabelecidas no Estatuto
Social.

7. Beneficios Fiscais

a. REIDI

Os projetos em implantacdo pela IE Madeira foram enquadrados no Regime Especial
de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI, nos termos da Lei n°
11.488, de 15 de junho de 2007, conforme as Portarias n°® 164 e n° 165, de 03 de abril
de 2009, publicadas pelo Ministério de Minas e Energia e Atos Declaratérios Executivos
— ADE’s n° 116 e n° 117, da 72 Regido Fiscal da Secretaria da Receita Federal do
Brasil, publicados em 02 de junho de 2009.
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De acordo com artigo 4°, inciso |, da Lei n° 11.488/07, fica suspensa a exigéncia das
contribuigbes do PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre a aquisigdo de bens e
prestacao de servigos destinados as obras de infraestrutura para incorporagdo ao ativo
imobilizado, efetuada por pessoa juridica estabelecida no Pais, quando os referidos
bens e servigos forem prestados a pessoa juridica beneficiaria do REIDI.

b. ICMS
i.Mato Grosso

Em 21 de outubro de 2010 foi publicada no Diario Oficial do Estado do Mato Grosso a
ades@o da |IE Madeira ao Fundo Partilhado de Investimentos Sociais - FUPIS,
reduzindo a base de célculo do ICMS em 70% (setenta por cento) nas operagdes
originarias das regides Sul e Sudeste.

ii.Rondénia

Em 20 de julho de 2012 foi assinado o Termo de Acordo com o Governo do Estado de
Rondbénia, através da Secretaria de Estado de Finangas - SEFIN — RO, Coordenadoria
da Receita Estadual, ratificado pelo Parecer n° 481/0212/GETRI/CRE/SEFIN,
concedendo o beneficio referente a aplicagéo da aliquota de 2% de imposto referente
ao diferencial de aliquota do ICMS.

Por meio do Decreto n° 17.139 de 24 de setembro de 2012, a Secretaria de Estado de
Financas — SEFIN — RO, Coordenadoria da Receita Estadual, alterou a aliquota acima
comentada de 2% para 4%.

ifli.Sao Paulo

Conforme disposto na Resolugdo SF n° 04, de 16 de janeiro de 1998, atribui-se
aliquota de 12% aos implementos e tratores agricolas, maquinas, aparelhos e
equipamentos industriais e produtos da industria de processamento eletrdnico de
dados, destinados a integrar o ativo imobilizado.

A IE Madeira obteve o enquadramento dos transformadores nacionais destinados a

Subestagéo Araraquara na referida Resolugéo, reduzindo a aliquota de ICMS de 18%
para 12%.
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c. ISS - Termo de Acordo

A IE Madeira celebrou com 69 (sessenta e nove) Municipios por onde perpassa a Linha
de Transmiss&o o “Termo de Acordo para Pagamento do ISS”, cujo objeto é: (i)
aplicagao da aliquota efetiva, prevista na legislagao; (ii) exclusdo da base de calculo do
ISSQN - Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza da parcela referente a material;
e (iii) parcelamento do pagamento, pelo prazo de execugao das obras. Para os demais
Municipios (13) os pagamentos estdo sendo efetuados quando da emissdo dos
documentos fiscais correspondentes.

d. IPl e Imposto de Importagdo - SUFRAMA

A Superintendéncia da Zona Franca de Manaus - SUFRAMA é uma autarquia
vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior que
administra a Zona Franca de Manaus - ZFM, com a responsabilidade de construir um
modelo de desenvolvimento regional que utilize, de forma sustentével, os recursos
naturais, assegurando viabilidade econdmica e melhoria da qualidade de vida das
populagdes locais.

A politica tributéria vigente na Zona Franca de Manaus (Amazénia Ocidental) é
diferenciada do restante do pais, oferecendo beneficios locacionais, objetivando
minimizar os custos adicionais de implantagdo de projetos na regido amazodnica.
Relativamente a SUFRAMA, a |IE Madeira obteve a homologagédo dos seguintes
beneficios tributarios:

i. Iseng&o do Imposto de Importagéo — II: por meio da Portaria Interministerial n° 300,
para algumas classificagbes fiscais (NCM- Nomenclatura de Classificagéo de
Mercadoria); e

il. Isengdo do Imposto sobre Produtos Industrializados- IPl: também por meio da
Portaria Interministerial n° 300, para materiais e equipamentos nacionais e
importados.

e. Regime Ex-Tarifario para a Aquisigdo de Equipamentos
O regime de Ex-Tarifario € um mecanismo para reducéo de custo na aquisicdo de bens

de capital, que consiste na redugdo temporaria do Imposto de Importagéo -Il desses
bens, quando nédo houver a producdo nacional.
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A concessdo do regime é dada por meio de Resolugdo da Camara de Comércio
Exterior - CAMEX, apos Parecer do Comité de Andlise de Ex-Tarifarios - CAEX.

A IE Madeira obteve, por meio da Resolugdo Camex n° 47, de 05 de julho de 2012, a
aplicagdo do “Ex-Tarifario” para NCMs - Nomenclatura e Classificagdo de Mercadorias
referente a Valvulas destinadas as Subestacdes de Porto Velho e Araraquara. Desta
forma, obteve a redugdo da incidéncia dos seguintes impostos:

i. Imposto de Importagéo de 14% para 2%;
ii. IPlde 5% para zero; e
iii. ICMS podera ser exonerado devido a ndo similaridade de produgdo nacional,
descrita pelo Ex-Tarifario.

f. Incentivo Fiscal - SUDAM

A Politica dos Incentivos Fiscais administrados pela Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM, tem como objetivo atrair e/ou manter
investimentos na Amazénia Legal, promovendo um desenvolvimento regional com
sustentabilidade socioambiental. O Ministério da Integracdo Nacional, através da
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM expediu em 19 de
dezembro de 2013, o Laudo Constitutivo n® 137, que concedeu a IE Madeira o incentivo
fiscal da redugdo de 75% (setenta e cinco por cento) do Imposto de Renda Pessoa
Juridica - IRPJ, inclusive adicionais ndo-restituiveis, por dez anos, com fruicdo entre
2014 a 2023.

8. Desempenho Econémico-Financeiro

A principal fonte de receita da IE Madeira & proveniente do uso do Sistema de
Transmiss@o pelas Concessionarias de Servigco Publico de Energia Elétrica.

As receitas do exercicio findo 31 de dezembro de 2013 estdo compostas pelos servigos
de construgdo, conforme determinacdo do International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC 12 e pela Receita Anual Permitida — RAP de Operagao
e Manutengao.
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No exercicio de 2013 as Receitas Brutas atingiram R$ 1.118,9 milhdes, compostas de
R$ 1.114,6 milhdes de Receita de Construgéo e R$ 4,3 milhdes de Receita de Operagéo
e Manutengéo, contabilizada a partir de agosto de 2013, em fungdo da entrada em
operagao comercial da linha de transmisséo.

Apds as dedugdes dos tributos e encargos setoriais a Receita Operacional Liquida da
Companhia foi de R$ 1.012,5 milhdes.

O custo operacional da IE Madeira, no montante de R$ 591,3 milhdes em 2013, é
composto por materiais, equipamentos e os servigos relacionados a Construgdo da Linha
de Transmisséo e das Subestagdes.

O Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social, no montante de R$ 208
milhdes, em 2013, considera os efeitos das despesas operacionais do exercicio no valor
de R$ 53,1 milhdes e o resultado financeiro liquido do exercicio no valor de R$ 160
milhdes.

Considerando o impacto do IFRIC 12 na elaboragéo das Demonstragdes Financeiras e o
atual estagio do projeto, que se encontra em fase final de implantagéo, a Administragdo
da |E Madeira ira propor aos seus Acionistas a retengéo do Lucro Liquido apurado pela
Companhia em 2013, no valor de R$ 137,3 milhdes, deduzida a Reserva Legal de
R$ 6,9 milhdes, resultando na retengédo de R$ 130,4 milhdes.

9. Responsabilidade Socioambiental

Com o intuito de mitigar e compensar os impactos causados pela construcéo e operagao
da Linha de Transmissdo, conforme determina a Licenga de Operacéo n° 1.163/2013, a
IE Madeira é responsavel pela execugdo de 27 programas socioambientais definidos no
Projeto Basico Ambiental — PBA. Atualmente a IE Madeira vem dando continuidade para
alguns programas ambientais iniciados na fase de instalagdo e outros especificos
exigidos para a fase de operacéo.

Em relag&o a Instalagdo das Estagdes Conversoras e dos Eletrodos de Terra, ambas do
Lote “F", para reduzir e controlar os impactos socioambientais, a IE Madeira executa
atualmente 21 programas socioambientais do PBA.
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O quadro abaixo demonstra o estagio de todos os programas socioambientais do
Empreendimento em 31 de dezembro de 2013:

1 Programde Gestdo Ambiental Executado | exu
2 Plano Ambiental para a Construgio Concluido N&o exigido Em execugdo
3 E:ggirjxorga de Prevencdo e Controle de Processos Exccuiids Em execucio | Em execugdo
4 | Programa de Recuperagio de Areas Degradadas Executado Em execugdo | Em execugdo
S | Programa de Contratagdo de Mao de Obra Concluido N&o exigido | Em execugdo
6 | Programa de Supressdo de Vegetacdo Concluido N&o exigido Em execugdo
7 S;Eg;aama de Seguranga no Transito e Mobilidade Catislilda Nao exigido Eiii sxagiign
8 P::ogra}n'}a de Acompanhamento dos Processos Conciuido N&o exigido Em execugao
Minerarios
9 Programa de Instituigdo da Faixa de Servidao Concluido N&o exigido Em execugdo
10 | Programa de Arqueologia Preventiva Concluido N&o exigido Em execugdo
11 | Programa de Detecgdo e Avaliagdo de Cavidades ] o o i
Naturais Subterraneas Concluido Nao exigido N&o exigido
12 | Programa de Preservagéo de Sitios Paleontoldgicos Congcluido N&o exigido | Em execugéo
13 | Programa de Monitoramento da Flora Executado Em execugdo Nzo exigido
14 | Programa de Conservagéo da Flora (Germoplasma) Executado Em execugdo | Em execugio
15 | Programa de Reposigdo Florestal Executado Em execugdo | Em execugdo
16 | Programa de Monitoramento da Fauna Executado Em execugdo NZo exigido
17 FF’;%%r:ma de Afugentamento, Resgate e Manejo de Concluido Neio exigido Erm exeougio
18 | Programa de Prevengdo de Acidentes com a Fauna Executado Em execugdo | Em execugdo
19 | Programa de Vigilancia Epidemiolégica Executado Em execugdo | Em execugdo
20 | Programa de Gestao da Salde Ocupacional e ~ -
Seguranca do Trabalho Executado Em execugdo | Em execugdo
21 | Programa de Educagdo Ambiental Executado Em execugio | Em execugdo
22 | Programa de Educago Ambiental para os 5 -
Trabalhiadores Executado Em execugdo | Em execugdo
23 _IF_’rograrpa Eie Comunicagéo Social — Linha de Corlils N Sigido N30 aplicével
ransmissao
24 | Programa de Comunicag&o Social — Eletrodos de Terra Néo aplicavel | Néo aplicavel | Em execugio
25 | Plano de Agdo para as Comunidades Quilombolas Concluido Nao exigido NZo aplicavel
26 | Projeto Basico Ambiental Indigena Concluido Nao exigido Néo aplicavel
27 | Programa de Compensagao Ambiental Executado Em execugdo | Em execugdo
Total de Programas por Etapas do Licenciamento 26 13 21
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10. Auditores Independentes

1.

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a IE Madeira informa
que n&o possui oufros contratos com seus Auditores Independentes, DELOITTE
TOUCHE TOMATSU, que néo estejam relacionadas com a auditoria das Demonstragées
Contéabeis.

Encerramento e Agradecimentos
A Administragdo da IE Madeira, ciente de seu papel de estar participando da
Implantag&o, Operagdo e Manutengdo de um dos mais importantes Empreendimentos do

setor de energia elétrica do Brasil, agradece a confianga de seus acionistas,
fornecedores, colaboradores e 6rgdos governamentais.

A Administragao
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Balango Social Anual / 2013

268 3,24% 0,03% 194 3,26% 0,01%
Saude 455 5,50% 0,04% 284 4,78% 0,02%
Outros 88 1,06% 0,01% 65 1,09% 0,00%
Total - Indicadores sociais internos 811 9,81% 0,08% 543 9.13% 0,04%
Tributos (excluidos encargos sociais) 17.080 8,21% 1,69% 97.057 56,16% 6,64%

Total - Indicadores sociais externos

Quanto ao estabelecimento de "metas anuais” para minimizar residuos,
0 consumo em geral na produgdo/ operagio e aumentar a eficacia na

o de recursos naturais, a

17.080 8,21% 1,69% 97.057 56,16% 6,64%

(x)nao possuimetas ( )cumpre de51a75%
( )cumpre de 0a 50% ( )cumpre de 76 a V0%

{x)nédo possui metas ( )cumprede 51a 75%
( )cumpre de 0 a50% ( ) cumpre de 76 a 0%

N° de empregados(as) ao final do periodo 47 32
N° de adnissdes durante o periodo 24 3
N° de empregados(as) lerceirizados(as) 3 14
N de estag@nios(as) i 2
N° do enpregados(as) acima de 45 anos 14 8

N° de mulheres que trabalham na empresa

35% Terceiros 30% Terceiros
27% Retido 25% Retido
2% Colaborador 1% Colaborador
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BALANCOS PATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Em Milhares de Reais - R$

Ativo
Nota "
Explicativa 2013 2012
Circulante
Caixa € Equivalentes de CaiXa..............owwwweerrsrmereorionn T4 15.175 1.418
ApliCAGEES FINANCEIIAS. .. vvrvveveereesseseseoseserssreseeseeesen " s 3.128 187.936
Contas a Receber (Ativo da Concessao)..........oeeeeene 6 179.351 134.299
Instrumentos Financeiros Derivativos...........cc.cceceeueee. - 3.635
Impostos @ RecUperar..........c.cceceveniveeencseesesieeees 3.170 5.295
Despesas pagas Antecipadamente...........cccocoeeeeeee.... 38 1.032
Olitras: Contas a Receber.....cuwmmimmmnamsssizias 9 107
200.871 333.722
Néo Circulante

Contas a Receber (Ativo da Concessio).................... ’ 6 4.334.321 3.379.861

EStOQUES....etiiiieie e 5.919 -

Caugoes e Depositos Vinculados........cccccceveeencennen. ’ 8 65.860 -
g ] o1 72=To Lo T 1.234 202
INEANGIVEL. ... 27.600 192
4.434.934 3.380.255
Total ' do PEIVO o s 4.635.805 3.713.977

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Em Milhares de Reais - R$

Passivo e Patrimonio Liquido

Nota
Explicativa 2013 2012
Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures.............. 8 133.074 373.813
FOrNECEOrES . ...oiveeieeeceee ettt et 6.246 35.494
Partes Relacionadas:.....u s 18 496 729
Obrigagdes Trabalhistas e Contribuigées Sociais......... 427 278
Tributos @ RECOINET.....ceiveeeeeiereee e 5.242 9.891
PIS e COFINS DIeidoS cu i sa i mmmnss 9 16.590 12.423
Parcelamento THBUEHD: v s 1 3.929 3.929
Provisdes para Cobrir Custos Socioambientais............ 19 21.805 -
Encargos Setoriais. .......cocvvievervieniiniceee e 3.022 -
Qutras Contas & Pagar.:.... oo ivissssiassinssiaisne dois 481 888
191.312 437.445
Nao Circulante
Financiamentos e Debéntures..........ccoccvivviieiieeinecnenn, 8 2.308.186 1.727.637
FOMEEE0TES i tiimisimmmsissnmmmmssrassanssrasasnssasasnesnssns 653 -
PIS e COFINS DHefidos ..o s mmmmmmasiimas g 9 405.154 312.637
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos....... "0 160.505 89.799
Parcelamento TribUtario.......cccovoeeveerersreee e N 9.039 13.336
Provisées para Cobrir Custos Socioambientais............ 19 5.509 -
Provisdes para Riscos com Demandas Judiciais......... 20 2.671 2.671
2.891.717 2.146.080
Patriménio Liquido
(OF=T o1 221 IS To o = | O V) 1.241.000 956.000
Resevade LUCIOS iuuammrmsmmmmmsi s 12.b 311.776 174.452
1.552.776 1.130.452
Total do Passivo e do Patriménio Liquido................... 4.635.805 3.713.977

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
PARAOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Em milhares de reais - R$

Receita Operacional Liguida. .o s
Custo dos Servigos de CONStruGaO..........cvimemsimssiesressrssnssmssmesmsssssessesnssesenss
LUCTO BrutO.....coveuivresenrs e srsssee s cesesm vess s s sesssssssssassssssssrasssssssnsssasssasssesanss

Despesas Operacionais
Gerais, Administrativos e Honorarios da Administragao.......c.cccceeviveviieeecenn.

Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro...........cveevveserressersenseees
Resultado Financeiro Liquido

Receitas Financeiras...........cc.ccouueu.
Despesas FINGnCEINAS......cc.ocooiiiiiie et e s b sraas

Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuigao Social Diferidos....

Imposto de renda e Contribuigdo Social Diferidos.........cccccviiiiiiiiiiiiiiiieinn,

Lucro Liquido do EXerciCio........c.uuvineeninecnnsessmsssrssssssssessssevassessarans
Lucro por Agdo Basico e Diluido (em Reais)

Nota e
Explicativa 2013 2012
EE 1.012.426  1.461.478
"4 (591.343)  (1.150.241)
421.083 311.237
To14 (53.099) (16.527)
367.984 294.710
15 9.896 16.893
15 (169.850)  (138.770)
(159.954)  (121.877)
208.030 172.833
Y10 (70.706) (58.739)
137.324 114.094
12.c 0,12 0,14

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARAOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Em Milhares de Reais - R$

r r

2013 2012
Lucro Liguid o dei Perfott e 137.324 114.094
Outros Resultados Abrangentes...........cccuveenersnessessnssesessssessesssssssssssssssenes = =
Resultado Abrangente do EXerciCio.....cccoiiiierereerssserernsessnessssessrasassasssssens 137.324 114.094

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA OS EXECICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
EmMilhares de Reais - R$
Capital Social Reservade
Nota Subscritoe Reserva Reserva Lucros Lucros

Explicativa Integralizado Legal Especial (Expansio) Acumulados  Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2011......... 680.000 3.019 14.335 43.004 - 740.358
Integralizagdo do Capital Social.... 276.000 - - - - 276.000
Lucro Liquido do Exercicio............ - - - - 114.094 114.094
Constituicao de Reserva Legal. 13b - 5.705 - - (5.705) -
Reserva Especial.........cccoviiiniiiiiniimn. 13.b - - 27.097 - (27.097) -
Reserva de EXpansao........cccooveenene... .. 13.b - - - 81.292 (81.292) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2012......... 956.000 8.724 41.432 124.296 - "1.130.452
Integralizagao do Capital Social..........cc........ 13a 285.000 - - - - 285.000
Lucro Liquido do Exercicio............ 5 - - - - 137.324 137.324
Constituicao de Reserva Legal..................... 13.b - 6.866 - - (6.866) -
Reserva Especial.....innannniaiiia 13.b - - 32.614 - (32.614) -
Reserva de EXpansao..............ceeee .. 13.b - - - 97.844 (97.844) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013......... 1.241.000 15.590 74.046 222140 - 1.552.776

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGC')ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARAOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
EmMilhares de Reais - R$

Nota
Explicativa 2013 2012

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro antes do Imposto de Renda e Constribuigio Social..........cvnmersemverenssisessnnes 208.030 172.833
Ajustes para Conciliar o Lucro com o Caixa Liquido Gerado pelas (Aplicado nas)

Atividades Operacionais:

Depreciag8o @ AMOrtiZAGED. .......c.ccveusemeiitnsiacs it encssaseions 73 51
PIS e COFINS Diferidos... 10e14 96.684 148.966
Instrumentos Financeiros Derlvatlvos 3.635 2.091
Juros e encargos sobre empréstimos e ﬁnancramen:os 9 167.886 120.764
ProvisGes para Riscos com Demandas JUICIIS.........ceueeieircinsirnnsieessemsirs e sesssasionns - 2671
Receita Aplicagbes Financeiras.. 16 (1.733) (1.533)

Receita Financeira da Construgao.........ccccveveciicieieiniiserinsiereceeesemvisresssressssetossnssosenserenens 6 8 14 (317.578) (193.449)

156.997 252.394

(Aumento) Diminuigdo nos Ativos Operacionais:

Contas a Receber (Ativo da CONCESSED)........uocciieiieeiiiniiiieciemiiesiasbesesssseeme s e esemenesessren 7 (681.934) (1.416.995)
e T e o 4 | L —— 2125 (1.323)
Outras Contas @ RECEDET. ..ot ettt et a e s ee s ars sereeretenes 98 25
Despesas pagas Antecipadamente... 994 1.464
Estoques.... : (6.919) -
Caugbes e Depésnos Vnculados sicss (49.178) -
Aumento (Diminuigdo) nos F'asswos Operacmnals
Fornecedores... (28.595) 35.426
Partes Relacionadas (233) (3.088)
Tributos a Recolher... (4.649) 8.394
Obrigagoes Traba%hlstas e Contrlbwc;.oes Soclals 149 (26)
Parcelamento Tributario... 12 (4.297) 17.265
Encargos Setoriais........ 3.022 -
Outras Contas a Pagar............ (407) (3.052)
Caixa Gerado (Aplicado) nas Atividades Operacionais...... (611.827) (1.109.516)
Juros Financiamentos, Debéntures e Notas Promissdrias pagos.......... e 9 (45.134) _ (159.173)
Caixa Liquido Gerado pelas (Aplicado nas) Atividades Operacionais...........eevesvevianns (656.961) (1.268.689)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Ajuislcaaide Imobilizada'e tanghvel:.......cmunnmnminaisimmsiammnsanms (1.199) (91)
Aplicagbes Financeiras... s i 8 (3.128) (186.948)
Resgate de Aplicagdes Flnancelras 189.669 7.166
Caixa Liquido Gerado pelas (Aphcado nas) deades de Investlmenlos .......... 185.342 (179.873)
Fluxo de Caixa pelas Atividades de Financiamentos
Integralizago de Capital.... "o13 285.000 276.000
Captagbes, Empréstimos, Flnanmamentos Debéntures e Notas Promlssorlas (quuldcs
dos Custos de Captag#o).... o9 588.478  2.883.268
Caugdes e Depdsitos Vineuladss... N (16.682) -
Pagamento de Principal - Notas Promlssonas e BNDES e 9 (371.420) (1.760.541)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades de Financiamentos...........c...ee.sereernnsressssssesens 485.376  1.398.727
Aumento (Redugado) de Caixa e Equivalentes de CaiXa..........e.ovsveeersermsssmsssenssssassensesns 13.757 (49.835)
Variagdo de Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo NO INICIO O EXBICITIO.. ......aueeieerrereer et ssesss sttt eee s ese st ess s s s esee e 1.418 51.253
Saldo no Fim do Exercicio... . 15.175 1.418
Aumento (Redugio) de Cakxa e Equwalentes de Calxa ................................................... 13.757 (49.835)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Valores em Milhares de Reais — R$

1. Contexto Operacional e Concessoes

Em 24 de outubro de 2008, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL publicou o
Edital do Leildo 007/2008 - ANEEL, no qual constavam os lotes a serem licitados e as
regras de participacdo do leildo para concessdo das Subestagbes e das Linhas de
Transmissdo que serdo responsaveis pelo escoamento da energia produzida pelas Usinas
Hidrelétricas do Rio Madeira - Santo Antdnio e Jirau.

Em 20 de outubro de 2008, a CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista, FURNAS - Centrais Elétricas S.A. e Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
- CHESF constituiram o Consércio Madeira Transmissdo, com o objetivo de disputar os
lotes “D”, “E” e “F” do Leildo 007/2008 - ANEEL.

Em 26 de novembro de 2008, em leildo realizado pela ANEEL na Bolsa de Valores do Rio
de Janeiro e conduzido pela BM&F/BOVESPA, o Consorcio Madeira Transmissédo foi o
vencedor dos lotes D (LT Coletora Porto Velho - Araraquara 2) e F (Estagédo Retificadora
n°® 02 CA/CC, 500/+600 kV - 3.150 MW e Estagédo Inversora n° 02 CC/CA, £600/500 kV -
2.950 MW).

Em 18 de dezembro de 2008, foi constituida a Interligagdo Elétrica do Madeira S.A. (“IE
Madeira” ou “Companhia”), concessionaria de Servigo Publico de Energia Elétrica atuando
no setor de transmissdo de energia elétrica, tendo suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Em 7 de janeiro de
2009 houve o deferimento da inscrigdo do Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ.

A |[E Madeira € uma sociedade de capital fechado, de direito privado, criada pelo

Consércio Madeira Transmissdo, que é composto pelas empresas CTEEP (51,0%),
FURNAS (24,5%) e CHESF (24,5%).

Em decorréncia do leildo antes mencionado, em 26 de fevereiro de 2009 a IE Madeira

celebrou dois contratos de concessdo de Servico Publico de Transmissdo de Energia
Elétrica junto a ANEEL sendo:
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e Contrato de Concessdo n° 13/2009 - ANEEL tem como objeto o direito de explorar a
construgao, operagcao e manutencdo das instalagdes de transmissdo, composta pela
primeira linha de transmissdo de corrente continua +600 kV, circuito simples, com
extensdo de 2.385 km com origem na Subestagdo Coletora Porto Velho, no Estado de
Rondénia e término na Subestagdo Araraquara 2, no Estado de Sdo Paulo, pelo prazo de
30 anos, com Receita Anual Permitida - RAP de R$176.249 (valor original), reajustado
anualmente pelo IPCA e com revis&o tarifaria a cada 5 anos.

Em 30 de agosto de 2013, o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS emitiu o Termo
de Liberagéo Parcial - TLP para operagdo comercial proviséria integrada ao Sistema
Interligado Nacional - SIN. Para o inicio do recebimento da Receita Anual Permitida - RAP
0 ONS considerou a data de 1 de agosto de 2013. Em 28 de novembro de 2013, o ONS
emitiu os Termos de Liberagdo Definitivo - TLD para operacdo comercial definitiva
integrada ao Sistema Interligado Nacional - SIN.

e Contrato de Concessdo n® 15/2009 - ANEEL com RAP de R$151.788 (valor original), com
prazo de 30 anos para construgdo, operagdo e manutengdo das instalagbes de
transmissdo, composta pela estagado retificadora de corrente alternada em 500 kV para
corrente continua em 600 kV com capacidade de 3.150 MW localizada na Subestagdo
Coletora Porto Velho e pela estagdo inversora corrente continua em +600 kV para
corrente alternada em 500 kV com capacidade de 2.950 MW localizada na Subestacéo
Araraquara 2. O prazo para entrar em operagdo comercial € de 50 meses, contados a
partir de 26 de fevereiro de 2009, o inicio das operagdes esta com atraso, a previséo é
que as operagdes se iniciem em maio de 2014.

Todos os contratos de concessd@o acima preveem o direito de reversdo sobre os ativos
n&o depreciados relacionados a concesséo no término de sua vigéncia.

A |E Madeira é responsavel pela construgdo, implantagéo, operacdo e manutengdo das
instalagbes de transmissdo da rede basica do SIN, especificamente das instalagdes de
duas subestagdes, compostas pela estagéo retificadora localizada em Porto Velho, e pela
estacdo inversora localizada em Araraquara, além de uma Linha de Transmissdo com
extensdo de 2.385 km, com origem na Subestagdo Coletora Porto Velho, no Estado de
Rondénia, e término na Subestag¢do Araraquara 2, no Estado de Sao Paulo.

Estas obras fazem parte do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, que adicionara uma

capacidade de transmissdo de aproximadamente 6.300 MW ao Sistema Interligado
Nacional - SIN.
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2. Apresentagado das Demonstragoes Financeiras e Sumario das Praticas Contabeis
2.1 Bases de Elaboragao e Apresentagao

As demonstragbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos,
interpretacdes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC"), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Companhia ndo possui outros resultados
abrangentes. N@o ha operagao descontinuada, com isso a demonstragdo de resultado
refere-se apenas as operagbes continuadas.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
quando de outra forma informado, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.
O custo historico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagtes pagas em
troca de ativos.

a. Moeda Funcional e de Apresentagdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando o Real,
moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (“moeda
funcional”). As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de
Reais.

b. Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

A preparagdo das demonstragbes financeiras requer que a Administragdo faga
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, para determinagdo dos valores adequados para registro de
determinadas transagbes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas e
divulgagdo de passivos contingentes. Os resultados reais dessas transacgdes
podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e

eventuais ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas s&o
revisadas.
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Julgamentos, estimativas e premissas considerados relevantes estio relacionados
aos seguintes aspectos: contabilizacdo dos contratos de concessdo, momento de
reconhecimento do ativo financeiro, determinagcdo das receitas de construgdo,
definicdo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro, valor do ativo indenizavel,
analise do risco de credito e de outros riscos para a determinacdo da necessidade
de provisdes, inclusive a provisdo para demandas judiciais tributarias, civeis e
trabalhistas e provisédo para cobrir custos socioambientais quando existentes.

e Contabilizagdo de Contratos de Concessido (Interpretagdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - ICPC 01 e Orientagdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - OCPC 05)

Na contabilizagdo dos contratos de concessdo a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da Administragdo, substancialmente, no que diz respeito
a: aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concesséo, determinagéo e
classificagéo dos gastos de construgdo como ativo financeiro. O tratamento
contabil para os contratos de concessdo da Companhia e suas caracteristicas
estdo demonstrados nas notas explicativas 2.2.b, 2.2.f, 2.2.p e 6.

¢ Momento de Reconhecimento do Ativo Financeiro

A Administragdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos
financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de
concessao.

A contabilizagdo de adi¢cdes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerdo
quando da prestagdo de servigo de construgéo relacionado com ampliagdo da
infraestrutura que represente potencial de geragdo de receita adicional. Para
esses casos, a obrigagdo da construgdo ndo é reconhecida na assinatura do
contrato, mas o sera no momento da construgdo, com contrapartida de custo de
construgdo. O ativo financeiro de indenizagdo sera reconhecido quando a
construgéo for finalizada, sendo incluido como remuneragdo dos servigos de
construcédo.

* Determinacdo da Taxa Efetiva de Juros do Ativo Financeiro
A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou

recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento determinada por contrato de concesséo.
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e Determinacgao das Receitas de Construgio

Quando a concessionaria presta servigos de construgdo é reconhecida a receita
de construcdo pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servico de construcdo prestado, dessa forma, por
consequéncia, apura margem de lucro. Na contabilizagdo das receitas de
construgdo a Administragdo da Companhia avalia questdes relacionadas a
responsabilidade primaria pela prestagcdo de servigos de construgdo, mesmo nos
casos em que haja a terceirizagdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideragdo que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os custos de construgdo mais determinadas
despesas do periodo de construgdo. Todas as premissas descritas séo utilizadas
para fins de determinagéo do valor justo das atividades de construgdo.

e Valor do ativo indenizavel

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concess&o determinara de pleno
direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagéo do
montante da indenizacdo devida a concessionaria, observados os valores e as
datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico.

2.2 Principais Praticas Contabeis
a. Apuracao do Resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

b. Reconhecimento de Receita

As receitas sdo reconhecidas em conformidade com o estabelecido pela ICPC 01
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC 12 e OCPC
05). Os concessionarios devem registrar € mensurar a receita dos servigos que
prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17 - Contratos de
Construgéo e CPC 30 - Receitas (servicos de operagdo e manutengdo), mesmo
quando prestados sob um Unico contrato de concesséao.
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As receitas da Companhia séo:
e Receita de O&M

Refere-se a Receita Anual Permitida - RAP de Operagdo e Manutengdo, esta
receita € reconhecida apds a entrada em operagédo comercial das instalagdes de
transmissao de energia elétrica.

* Receita de Construgao

Refere-se aos servigos de construgdo das instalagdes de transmissdo de energia
elétrica. S&o reconhecidos conforme o estagio de conclusdo das obras e
calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do
investimento.

e Receita Financeira

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa efetiva,
sobre o montante a receber da receita de construgdo. A taxa efetiva de juros é
apurada descontando-se os fluxos de caixa futuros estimados durante a vida

c. Tributos Diferidos

O imposto de renda e a contribuig&o social diferidos sdo apurados observando-se
as disposicbes da legislagéo aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela
incluséo de despesas ndo dedutiveis, exclusdo de receitas ndo tributiveis e
incluséo e/ou exclusdo de diferencas temporarias.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos do exercicio sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido.

Os impostos diferidos passivos s&o mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado,
com base nas aliquotas previstas na legislagdo tributaria vigente no final de cada
exercicio, ou quando uma nova legislagdo tiver sido substancialmente aprovada.
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O PIS e a COFINS diferidos incidem sobre a receita de construgdo e financeira que
remunera o ativo financeiro. O recolhimento de tais tributos ocorrera quando a
Companhia tiver suas atividades em operacéo e ocorrer o efetivo faturamento da
RAP e, consequente, a amortizagéo do ativo financeiro.

d. Instrumentos Financeiros

Ativos Financeiros

o Classificacdo e mensuracédo

Ativos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias especificas: Ativos
Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado, Investimentos Mantidos até o
Vencimento, Ativos Financeiros Disponiveis para Venda e Empréstimos e
Recebiveis. Quando um instrumento de patrimdénio ndo é cotado em um
mercado ativo e seu valor justo ndo pode ser mensurado com confianga, este é
mensurado ao custo e testado para impairment (redugéo do valor recuperével do
bem ativo).

A classificagdo depende da finalidade dos ativos financeiros e € determinada na
data do reconhecimento inicial. Todas as aquisigdes ou alienagdes normais de
ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociagéo. As aquisi¢oes ou alienagdes normais correspondem a aquisicdes ou
alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do
prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva &€ a taxa que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados, durante a vida estimada do
instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o
valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial. A receita é reconhecida
com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados
como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha a intencéo de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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e Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Resultado

Os ativos financeiros séo classificados ao valor justo por meio do resultado
quando sdo mantidos para negociagdo ou designados pelo valor justo por meio
de resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s3o
demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes s&o
reconhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no
resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro,
sendo incluidos na demonstragéo do resultado do exercicio.

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagao se: (i) for
adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou (ii) no
reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que a Companhia administra em conjunto e possui um padrao real
recente de obtengdo de lucros a curto prazo; ou (iii) for um derivativo gue nao
tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negociacdo pode ser designado ao
valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se: (i) tal designagao
eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensuragdo ou
reconhecimento que, de outra forma, surgiria; ou (ii) o ativo financeiro for parte
de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, e seu
desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estratégia
documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Companhia, e
quando as informagdes sobre o agrupamento forem fornecidas internamente
com a mesma base; ou (iii) fizer parte de um contrato contendo um ou mais
derivativos embutidos e o CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuragdo permitir que o contrato combinado seja totalmente designado ao
valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2013 e 201 2, os ativos
financeiros classificados nesta categoria esto relacionados aos equivalentes de
caixa e instrumentos financeiros derivativos.
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e Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros
ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento
fixa que a Companhia tem a intengdo positiva e a capacidade de manter até o
vencimento. Apos o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, menos eventual perda por redugdo ao valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia ndo possuia ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento.

e Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros
ndo derivativos designados como “disponiveis para venda’ ou ndo sdo
classificados como: (i) empréstimos e recebiveis; (ii) investimentos mantidos até
o vencimento; ou (iii) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros classificados como disponiveis para venda, quando aplicavel, sdo
registrados na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no patriménio liquido,
até o momento da liquidagdo do ativo financeiro, quando, por fim, séo
reclassificados para o resultado do exercicio. Em 31 de dezembro de 2013 e
2012, a Companhia ndao possuia nenhum ativo financeiro classificado como
disponivel para venda.

e Empréstimos e Recebiveis

Séo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros nZo derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado
ativo. S&o registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data do balango, os quais
sao classificados como ativo ndo circulante.
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Apés reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizagdo pelo método da taxa de juros efetivo.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos financeiros da Companhia
classificados nesta categoria, compreendiam, principalmente, o contas a receber

(ativo de concesséo).

e Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos Financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de reducéo ao valor recuperavel no final
de cada periodo de relatério. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que
tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados desse ativo.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por
redugédo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excegéo das
contas a receber, em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma provisao.
Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente baixados s&o creditadas
a provisao. Mudancas no valor contabil da provisdo sdo reconhecidas no
resultado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Administragdo
ndo identificou evidéncia objetiva de redugdo ao valor recuperavel dos ativos,

n&o sendo necessaria a constituicdo de provisdo.

e Baixa de Ativos Financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transfere o ativo, e
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade para outra
Companhia.
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Se a Companhia nao transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade do ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo
transferido, a participagado retida e o respectivo passivo nos valores que tera de
pagar sdo reconhecidos. Se retiver substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo da propriedade do ativo financeiro transferido, a Companhia
continua reconhecendo esse ativo, além de um empréstimo garantido pela
receita recebida.

Quando da baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a diferenga entre o
valor contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e a receber, e o ganho
ou a perda acumulados sera reconhecida no resultado do exercicio. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo ocorreram baixas de
ativos financeiros que impactaram os direitos contratuais.

e Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando s&o mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo
por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos)
sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos.

e. Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, dep6sitos bancarios e
investimentos de curto prazo compromissadas.

Para que um investimento de curto prazo seja qualificado como equivalente de
caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e
estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
aquisicao.

f. Contas a Receber (Ativo de Concessio)
Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis, incluem os valores

a receber referentes aos servigos de construgédo e da receita financeira, bem como
o valor do ativo indenizavel.
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O ativo indenizavel, registrado ao término da construgdo, refere-se a parcela
estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concessao
e ao qual a Companhia tera direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao
termino da vigéncia do contrato de concessdo, como ja mencionado na Nota
Explicativa n®° 2.1, 2.2.(b) e 6.

Com base na avaliagdo de recuperabilidade efetuada pela Companhia, nao foi
constituida provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa para contas a receber.

d. Estoques

Os estoques sdo apresentados por itens de almoxarifado de manutengdo, e
registrados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel. Os
custos dos estoques sao determinados pelo método do custo médio.

h. Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagéo &
calculada pelo metodo linear considerando o tempo da vida Uatil econémica
estimado dos bens.

Adicionalmente, os efeitos de depreciagdo decorrentes da primeira analise
periddica do prazo de vida util-econémica remanescente dos bens do ativo
imobilizado, conforme determinado pelo ICPC 10, ndo foram considerados
relevantes pela administracdo da Companhia.

i. Intangivel

Representado, basicamente, pelos gastos incorridos com licencas de software, com
vida util econémica definida. Para as licengas que forem obtidas antes da entrada
em operacao comercial, os custos socioambientais associados a obtencdo desta
licenga, serdo estimados e provisionados no momento inicial da vigéncia das
licengas. Sera registrado no ativo intangivel - Licengas de Operagédo e amortizado
pelo prazo de vigéncia das licengas.

j- Demais Ativos Circulantes e Nao Circulantes
S&o apresentados pelo seu valor liquido de realizagao.

Provistes sdo constituidas por valores considerados de improvavel realizagdo dos
ativos na data dos balangos patrimoniais.
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k. Passivos Circulantes e Niao Circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balango, quando aplicaveis.

I. Provisodes para Cobrir Custos Socioambientais

As provisGes s&@o reconhecidas para as obrigagdes, onde, as licengas de operagdo
sdo obtidas antes da entrada em operagdo comercial.

No momento inicial da vigéncia das licengas os valores reconhecidos como
provisdo s&o as melhores estimativas de custos socioambientais. Quando a
provisdo € mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a
obrigag&o, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando aplicaveis, as provises sdo quantificadas ao valor presente do
desembolso esperado para liquidar a obrigagao.

m.Provisoes

As provisdes s&o reconhecidas para obrigagbes presentes (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidagéo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigag&o no final de cada exercicio, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo é mensurada com
base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagdo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagdo de
uma provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo &
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder
ser mensurado de forma confiavel.

Quando aplicaveis, as provisdes sdo quantificadas ao valor presente do
desembolso esperado para liquidar a obrigagdo. Sdo atualizadas até as datas dos
balangos pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas
naturezas e apoiadas na opinido dos advogados da Companhia.
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As provisdes para agdes judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigacao presente resultante de eventos passados, sendo provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e o valor possa ser estimado
com seguranca.

n. Dividendos

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente
a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal. Em
31 de dezembro de 2013 e 2012, a Administragdo ndo constituiu a obrigagdo de
pagamento dos dividendos minimos, em razdo da Companhia estar em fase pré-
operacional e, dessa forma, néo apresentar geragdo de caixa operacional. O valor
correspondente de dividendos minimos desses exercicios, foram registrados, como
reserva especial no patriménio liquido.

o. Demonstragiao dos Fluxos de Caixa (“DFC”)

A demonstragdo dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta
apresentada de acordo o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragdo
dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

p. Lucro por Agcao

A Companhia efetua os calculos do lucro por agdes utilizando o niimero médio
ponderado de agbes ordinarias totais, durante o periodo correspondente ao
resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 — Resultado por Agéo.

O lucro basico por agéo € calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo pela
meédia ponderada da quantidade de agdes emitidas. Nao ha potenciais acdes
ordinarias diluidoras e, consequentemente, lucro por agao diluido.

q. Contratos de Concessio (ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIC 12)

A partir de 26 de fevereiro de 2009 a Companhia adotou e utilizou para fins de
classificagdo e mensuracdo das atividades de concessdo as previsbes da
interpretacédo ICPC 01 emitida pelo CPC. Esta Interpretagdo orienta os
concessionarios sobre a forma de contabilizagdo de concessbées de servigos
publicos a entidades privadas, quando:

O concedente controle ou regulamente quais servicos devem ser prestados, a
quem os servigos devem ser prestados e o seu prego que deve ser cobrado; e
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*O concedente controle (por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma)
qualquer participagdo residual significativa na infraestrutura no final do prazo da
concessao.

Para os contratos de concessdo qualificados para a aplicagéo do ICPC 01, a
infraestrutura construida, ampliada, reforcada ou melhorada pelo operador néo é
registrada como ativo imobilizado do préprio operador porque o contrato de
concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle (muito menos de
propriedade) do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessdo de posse desses bens para realizagdo dos servigos publicos, sendo eles
(imobilizado) revertidos ao concedente apds o encerramento do respectivo
contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagdo
dos servicos publicos em nome do concedente, nas condicdes previstas no
contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance do ICPC 01, o
concessionario atua como prestador de servigo. O concessionério constréi, amplia,
reforga ou melhora a infraestrutura (servigos de construgao) usada para prestar um
servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo
e manutengdo) durante determinado prazo. O concessionario deve registrar e
mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos
Tecnicos CPC 17 - Contratos de Construgdo e CPC 30 - Receitas. Caso o
concessionario realize mais de um servigo (por exemplo: servigos de construgdo ou
melhoria e servicos de operagéo) regidos por um Unico contrato, a remuneragao
recebida ou a receber deve ser alocada com base nos valores justos relativos dos
servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.

Assim, a contra partida pelos servicos de construgdo ou melhorias efetuadas nos
ativos da concesséo passa a ser classificada como ativo financeiro, ativo intangivel
ou ambos.

O ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servicos de construgéo; o concedente tem pouca ou nenhuma opgao para evitar o
pagamento, normalmente porque o contrato & executavel por lei.

O concessionario tem o direito incondicional de receber caixa se o concedente
garantir em confrato o pagamento: (i) de valores preestabelecidos ou
determinaveis; ou
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(ii) insuficiéncia, se houver, dos valores recebidos dos usuarios dos servigos
publicos com relagdo aos valores preestabelecidos ou determinaveis, mesmo se o

pagamento estiver condicionado a garantia pelo concessionario de que a
infraestrutura atende a requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia.

O ativo intangivel se origina na medida em que o operador recebe o direito
(autorizag@o) de cobrar os usuarios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui
direito incondicional de receber caixa porque os valores s&do condicionados a
utilizagdo do servigo pelo publico. Se os servigos de construgdo do concessionario
séo pagos parte em ativo financeiro e parte em ativo intangivel, € necessario
contabilizar cada componente da remuneragéo do concessionario separadamente.

A remuneracdo recebida ou a receber de ambos os componentes deve ser
inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.

Os critérios utilizados para a adogéo da interpretagédo das concessdes detidas pela
Companhia e o impacto da sua adog¢ao inicial sdo descritos abaixo:

A interpretag&o ICPC 01 foi considerada aplicavel a todos os contratos de servigo
publico-privado em que a Companhia faz parte.

Todas as concessdes foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro,
sendo o reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formagéo do
ativo financeiro através do método de percentual de evolugdo. O ativo financeiro de
indenizagdo €& reconhecido quando a construgdo é finalizada e incluida como
remuneragao dos servigos de construcgao.

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concessdo determinara de pleno
direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagdo do
montante da indenizagdo devido a concessionaria, observados os valores e as
datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor
da indenizacdo a que tera direito deve corresponder ao valor de custo dos ativos
ajustado pela depreciagdo acumulada de cada item.

Esta indenizacdo faz parte da remuneracdo dos servicos de construgdo e é
reconhecido no momento em que a obra é finalizada.
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r.

A taxa efetiva de juros que remunera o ativo financeiro advindo dos servigos de
construgéo foi determinada considerando a expectativa de retorno dos acionistas
sobre um ativo com estas caracteristicas.

Os ativos financeiros foram classificados como empréstimos e recebiveis e a
receita financeira apurada mensalmente é registrada diretamente no resultado.

As receitas com construcéo e receita financeira apurada sobre o ativo financeiro de
construgao estéo sujeitas ao diferimento de Programa de Integracdo Social - PIS e
da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo circulante e ndo circulante e
como dedugdes da receita operacional bruta, nas demonstragdes de resultados.

Ajuste a Valor Presente de Ativos e Passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito & considerado relevante em relagédo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracgéo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,
esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos
fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas
e s&o consideradas estimativas contabeis. Nas datas das demonstracdes
financeiras a Companhia ndo possui ajuste a valor presente.
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3. Novas Normas e Interpretagées Contabeis

A Companhia adotou todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e interpretagdes
emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

Em relagdo a adogao dos pronunciamentos e interpretagbes listados abaixo, que
passaram a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2013, os mesmo ndo impactaram as
demonstragoes financeiras da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
Sao eles:

e CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto;

e CPC 19 (R2) - Negécios em Conjunto;

e CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados;

e CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas;

e CPC 45 - Divulgagéo de Participagdes em Outras Entidades;

e CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo.

Os pronunciamentos novos e as modificages listados a seguir, que foram emitidos e
possuem aplicag&o obrigatéria para os exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2014 e 2015. Sao eles:

e Modificagbes as IFRS 10, 12, e IAS 27 - Entidades de Investimentos (*)

¢ Modificagdes a IAS 32 - Compensagao de ativos e passivos financeiros (*)

e |FRS 9 - Instrumentos financeiros (**)

e Modificagdes as IFRS 9 e IFRS 7 - Data de aplicagdo mandatoria da IFRS 9 e
divulgacéo de Transicao (**)

(*) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2014.

(**) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015.

45



=

ie madeira

INTERLIGAGCAO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Descrigdo %doCDl ~ 2013 2012
Caixaie Baneo .. osamesmmsammss 67 82
Operagtes Compromissadas (*)... 100,3% a 101,5 15.108 1.336
15.175 1.418

(*) Refere-se a aplicagdo em titulos privados e publicos, registrados na CETIP,
negociados pelos bancos com o compromisso de recompra, com taxas definidas e prazos
de aplicagao prédeterminados.

A analise da Administragdo da Companhia quanto a exposi¢do desses ativos a riscos de
taxas de juros, dentre outros, sdo divulgadas na Nota Explicativa n°® 17.(c).

5. Aplicagoes Financeiras

A Composigéo das aplicagdes financeiras € como segue:

r

Descrigio % do CDI 2013 " 2012

CDB...ootree e 95% a 97% 3.128 187.936
3.128 187.936

As aplicagdes financeiras estdo mensuradas ao valor justo através do resultado e
possuem liquidez diaria.

A analise da Administragdo da Companhia quanto a exposi¢do desses ativos a riscos de
taxas de juros, dentre outros, sdo divulgadas na Nota Explicativa n® 17.(c).
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6. Contas a Receber (Ativo de Concessio)

r

2013 " 2012

Contas a Receber - Servigo de Construgéo........... 3.901.756  3.219.856
Juros a Receber - Servigo de Construgéo.............. 611.882 294.304

4.513.638 3.514.160
GBS oo it s inissiinsnmmnssmanssnsmassenenanses 179.351 134.299
Ndo Circulante..........coeovereeniiiicicecee e, 4.334.287  3.379.861

Refere-se ao valor a receber decorrente dos servicos de construgdo das linhas de
transmisséo de energia elétrica Coletora Porto Velho - Araraquara 2, Estagéo Retificadora
n° 2 Porto Velho e a Estagdo Inversora n° 2 Araraquara. S40 remunerados a taxa efetiva
de juros apurada para o contrato.

As movimentagbes das contas a receber sdo como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2012.................... 3.514.160

Receita de Construga0..........coevvveeeeveceerccnsereneas 747.857

Receita Financeira (Nota Explicativa n® 14)............. 317.578

Receita Operagdo e Manutengao............c.cceeueueee.e. 2.981

Receita Recebida..........cccoveeececieecececcccccce, (68.904)

Saldos em 31 de dezembro de 2013.................... 4.513.672
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7. Caucgoes e Depésitos Vinculados

Descrigdo " 2013
Cessao Fiduciaria (a).......cccceuve.. 16.682
Depositos Judiciais (D).......coevnee 49.178
65.860

(a) Refere-se a cesséo fiduciaria em favor do BNDES e o Banco da Amazdnia até o final

da liquidac&o de todas as obrigagdes assumidas no contrato de financiamentos.

(b) A Companhia depositou integralmente em juizo o ICMS devido ao Estado de
Rondénia, onde impetrou 0 Mandado de Seguranga com a finalidade de reconhecer a
legalidade e a constitucionalidade da Lei do Estado de Rondénia n° 2.538/11, que
cuidou de fixar a isengdo do ICMS nas operacdes de importagdo e de transferéncia
interestadual de mercadorias adquiridas para a construgéo da linha de transmisséo de
energia elétrica. Vide Nota Explicativa n°® 20.

8. Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Circulante Nao Circulante

Moeda Nacional Taxa de Juros Vencimento 2013 2012 2013 2012

Notas Promissoérias (a).............. 106,5% CDI 18/03/2013 - 61.157 - -

Notas Promissérias (b).............. 106,5% CDI 18/03/2013 - 293.769 - -
BNDES - Subcrédito "A" (c)....... 2,42% mais TJLP 15/09/2029 85.932 18.887  1.267.493 1.189.853
BNDES - Subcrédito "B" (c).......  2,42% mais TJLP 15/02/2030 9.904 - 180.258 107.727
BNDES - Subcrédito "C" (c)....... 2,50% a.a. 15/10/2022 22.840 - 214.697 224.492

BNDES - Subcrédito "D" (¢).......  2,42% mais TJLP 15/02/2030 393 - 7.153 -

Custo de Emissdo BNDES........ (375) - (5.443) -
511 (s ) HISSRU———" 10,0% a.a. 10/07/2032 - - 282.764 205.565

Custo de Emissao FNO............. - - (908) -

Debéntures (€)..........cccceccveveeeee. 5,5% a.a. mais IPCA  18/03/2025 14.476 - 364.476 -

Custo de Emissdo Debéntures.. (96) - (2.304) -
" 133.074 ~ 373.813 2308186 = 1.727.637
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a. Em 17 de setembro de 2012, a Companhia emitiu 43 Notas Promissérias Comerciais
referentes a 1° tranche de sua 3° emissdo, no montante de R$430.000 com valor
nominal unitario de R$10.000, remuneragédo de 106,5% de CDI. Em 30 de novembro
de 2012 foram liquidadas antecipadamente 37 Notas Promissérias. Os titulos
remanescentes (6 notas promissoérias) foram quitados em 18 de margo de 2013 com a
emisséo de debéntures, Nota Explicativa n® 9.(e).

b. Em 24 de outubro de 2012, a Companhia emitiu 29 notas promissérias comerciais
referentes a 22 tranche de sua 32 emissdo, no montante de R$290.000 com valor
nominal unitario de R$10.000, remuneracdo de 106,5% do CDI. Estas notas
promissorias foram quitadas em 18 de margo de 2013 com a emissao de debéntures,
nota explicativa n°® 9.(e).

c. Em 22 de novembro de 2012, a |[E Madeira assinou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito n°12.2.1074.1 com o BNDES no montante de
R$1.859.200 divididos em 6 subcréditos, nos seguintes valores:

I. Subcrédito “A”: no valor de R$1.296.400, destinado a execugéo de obras civis e
aos demais itens gerais financiaveis necessarios a implantagdo da Linha de
Transmiss&@o Coletora Porto Velho - RO - Araraquara 2 - SP, em +600 kV em
corrente continua, com aproximadamente 2.385 km de extensao, objeto do Lote D
do Leildo ANEEL n° 007/2008. Do montante total do crédito aprovado j& foram
liberados R$1.296.400, sendo R$95.400 durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013.

Il. Subcrédito “B”: no valor de R$233.600, destinado a execugéo de obras civis e aos
demais itens gerais financidveis necessarios a implantacdo da estagéo retificadora
na Subestagdo Coletora de Porto Velho - RO e da Estagdo inversora na
Subestagédo de Araraquara - SP e demais Instalagdes de Transmissé@o objeto do
Lote F do Leildo ANEEL n°® 007/2008, a excegdo dos investimentos previstos nos

itens Ill, IV e V. Do montante total do crédito aprovado ja foram liberados
R$180.000, sendo R$73.000 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013.

lll. Subcrédito “C": no valor de R$231.200, destinado a aquisicdo de maquinas e
equipamentos nacionais que se enquadrem nos critérios da Agéncia Especial de
Financiamento Industrial - FINAME, necessarios ao projeto referido no inciso Il do
contrato. Do montante total do crédito aprovado ja foram liberados a sua totalidade
R$231.200, sendo R$7.200 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
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IV. Subcredito “D": no valor de R$8.300, destinado & implantagdo das Linhas de
Eletrodos e Eletrodos de Aterramento nas Subestacdes Coletoras Porto Velho (RO)
e Araraquara 2 (SP). Do montante total do crédito aprovado ja foram liberados
R$7.100, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

V. Subcrédito “E”: no valor de R$80.500, destinado & execucao de obras civis e aos
demais itens gerais financiaveis necessarios a implantagéo da estagdo retificadora
na Subestagdo Coletora de Porto Velho (RO) e da Estagdo inversora na
Subestagdo de Araraquara (SP) e demais Instalagdes de Transmissdo objeto do
Lote F do Leildo ANEEL n° 007/2008, & excegdo dos investimentos previstos nos
incisos |1, Ill, e IV. Ainda ndo houve liberagédo correspondente a este subcrédito.

VI. Subcrédito “F”: no valor de R$9.200, destinado a investimentos sociais no ambito
das comunidades ndo contemplados nos licenciamentos ambientais efou nos
programas socioambientais do Projeto Basico Ambiental para a implantagdo do
Empreendimento. Ainda ndo houve liberagdo correspondente a este subcrédito.

a) Caréncia

I. Subcréditos “A”: até 15 de setembro de 2013; e

Il. Subcréditos “B”, “C”", “D”, “E” e “F": até 15 de fevereiro de 2014.
b) Amortizagdo

I Subcrédito “A”: 192 (cento e noventa e duas) prestagdes mensais e sucessivas,

vencendo a primeira prestagdo em 15 de outubro de 2013 e a Ultima em 15 de
setembro de 2029;

Il. Subcredito “B”, “D”, “E” e “F": 192 (cento e noventa e duas) prestagdes mensais
e sucessivas, vencendo a primeira prestagdo em 15 de marco de 2014 e a
ultima em 15 de fevereiro de 2030.

lll. Subcrédito “C™: 104 (cento e quatro) prestacies mensais e sucessivas
vencendo a primeira prestagdo em 15 de margo de 2014 e a dltima em 15 de
outubro de 2022.

c) Garantias

As seguintes garantias sdo compartilhadas entre o BNDES e o Banco da Amazénia
S.A., na proporgéo dos financiamentos de longo prazo decorrentes do Contrato de
Financiamento de Longo Prazo do BNDES, objeto desta aprovagao, e da Cédula
de Crédito Bancario FII-G-043-12/0096-3, emitida pela Companhia em 28 de junho
de 2012, com o Banco da Amazénia S.A. nota explicativa n° 9.(d) no valor total de
R$267.000:
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I.  Penhor das agbes de emissdo da Companhia, de propriedade das acionistas:
CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (51%),
Furnas Centrais Elétricas S.A. (24,5%) e Companhia Hidro Elétrica do S&o
Francisco - CHESF (24,5%), correspondente a participagdo de cada uma
destas acionistas no capital da Companhia, em favor do BNDES e do Banco da
Amazobnia S.A., em caréter irrevogavel e irretratavel, até a final liquidacdo de
todas as obrigagdes dos contratos de financiamento.

Il. Cessao fiduciaria de todos os direitos creditérios da Companhia.

ll. Cesséo fiduciaria dos direitos emergentes dos Contratos de Concessées no
013/2009-ANEEL e no 015/2009-ANEEL e dos Contratos de Prestacdo do
Servigo de Transmissdo no 010/2009 e no 012/2009, e posteriores aditivos,
firmados pela Companhia com o ONS.

IV. Cesséao fiduciaria da conta centralizadora, das Contas Reserva do BNDES e do
Banco da Amazénia, e da Conta Seguradora, todas detidas pela Companhia.

V. Fianga corporativa da Eletrobras na proporgéo de 49% do valor total da divida.

Fiangas bancarias na proporgdo de 51% do valor total da divida.

d. Em 28 de junho de 2012, a |IE Madeira assinou uma Cédula de Crédito Bancario com
0 Banco da Amazodnia no valor de R$267.000, com vencimento em 10 de julho de
2032, sendo 4 anos de caréncia e 16 anos de amortizacdo ao custo de 10% a.a. O
contrato contempla prémio por adimpléncia, ou seja, sendo os pagamentos realizados
em suas respectivas datas de vencimento, ha desconto de 15% na taxa de juros, e
desta forma a taxa de juros efetiva é de 8,5% a.a. Ver nota explicativa 9¢c item d -
garantia deste contrato. Do montante total do crédito aprovado ja foram liberados em
sua totalidade R$267.000, sendo R$64.904 durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013.

e. Em18de margo de 2013, a IE Madeira concluiu a 2° emiss&o publica de debéntures,
de Série Unica, ndo conversivel em agao, no tfotal de 35.000 debéntures, de valor
unitario de R$10 cada, totalizando R$350.000, pelo prazo de 12 anos, sendo 3 anos
de caréncia e 9 anos de amortizagdo do principal, taxa de juros de 5,5% a.a. e
atualizagdo monetaria pelo IPCA, com vencimento final em 18 de margo de 2025.

As garantias oferecidas para a captagdo de debéntures sdo as mesmas que compde
o financiamento do BNDES nota explicativa n°9.(c) item d - Garantias. Os titulos
foram distribuidos pelos coordenadores da emissao, Itat BBA e BES - Banco Espirito
Santo, e encontram-se pulverizados por vérios investidores.
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A totalidade dos recursos liquidos captados pela |IE madeira por meio desta emissdo
foi utilizada no pagamento do saldo remanescente das notas promissoérias comerciais
da 3° emissdo em 18 de margo de 2013, nota explicativa n® 9 (“a” e “b”).

Todos os contratos de financiamentos e debéntures preveem indices de cobertura do
servigo da divida, de, no minimo, 1,3 (um inteiro e trés décimos), indice de capital préprio
igual ou superior a 25%. Os indices passam a ser considerados a partir da entrada em
operagdo comercial plena.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (“covenants”) estabelecidas nos contratos
estdo sendo devidamente observadas e cumpridas pela Companhia. A totalidade dos
recursos de empréstimos e financiamentos destina-se a financiar a construgcdo das Linhas
de Transmissdo e Subestacdes constantes nos contratos de concess3o.

A movimentagédo de empréstimos, financiamentos e debéntures & como segue:

Circulante N3o Circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011...................... 1.017.132 - 1.017.132
Captagtes. mmmaammm s s 1.167.938 1.715.330 2.883.268
Juros Passivos e Qutros Encargos............c..cocvevne.. 106.479 14.286 120.765
Pagamentos de Debéntures (Principal)..................... (420.000) - (420.000)
Pagamentos de Debéntures (Juros)...........cccccovn..e. (43.294) - (43.294)
Pagamentos do BNDES (Principal)...........cococvrun.... (681.370) - (681.370)
Pagamentos do BNDES (JUros).........cccccvveviicunnnee. (95.554) - (95.554)
Pagamentos de Notas Promissérias (Principal)........ (659.171) - (659.171)
Pagamentos de Notas Promissorias (Juros)............. (18.347) - (18.347)
Pagamentos ao FNO (JUros)........ccceeeeicveieienrenee. - (1.979) (1.979)
Saldos em 31 de dezembro de 2012...........coeuc..... 373.813 1.727.637 2.101.450
(BT Lo S - 597.604 597.604
Transferéncias de Principal.........ccccccocevvvvevvverreerann.. 115.580 (115.580) -

Juros Passivos e Outros Encargos............cccvee...... 5.375 162.511 167.886
Transfer&neias de JUroS...awininnsmiinimss 45244 (45.244) -

Pagamentos de Notas Promissorias (Principal)........ (350.000) - (350.000)
Pagamentos de Notas Promissorias (Juros)............. (10.301) - (10.301)
Pagamentos do BNDES (Principal)............cccccoeune... (21.420) - (21.420)
Pagamentos do BNDES (JUros)..........ccccocovveveueen.. (24.746) - (24.746)
Pagamentos ao FNO (JUros).........c.cococveveveeeeirnecne. - (10.087) (10.087)
Custoide EMissdo. . mimarmssansmmnssmnrrmss (471) (8.655) (9.126)
Saldos em 31.12.2013....ccwimmsisssnsssisiss 133.074 2.308.186 2.441.260
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Cronograma de Amortizagdo Nao Circulante:

Ano de Vencimento Contabil
T — 116.589
L0 - T 125.751
L0 136.027
L0 L TSR 152.325
L L T 166.812
20208 2024......coeeeeereeeeeeeeeeeereeeen 884.376
20252 2029.......cooeerereeeeeeeeereeeneeeenn 608.984
20308 2032, 117.322

2.308.186
. PIS e COFINS Diferidos

As contribuicdes de PIS e COFINS incidem sobre a receita de construgdo e financeira,
que remuneram o ativo financeiro. O total destes tributos diferidos sdo compostos

conforme demonstrado a seguir:

Circulante Nao Circulante
2013 2012 2013 2012
PIS Diferido. s cerezize 2.959 2.216 72.271 55.768
COFINS Diferido............ 13.631 10.207 332.883 256.869
¥ 16.590 12,423 405.154 312,637
A movimentagao do PIS/COFINS diferidos é como segue:
Saldo em 31 de dezembro de 201 1.....eovieveeeeeeeernnn. 176.094
Receita de Construgéo e Financeira (PIS/COFINS).. 148.966
Saldo em 31 de dezembro de 2012......ccccocveeveeveneee 325.060
Receita de Construgao e Financeira (PIS/ICOFINS).. 103.101
Realizagio (PIS/COFINS .. wmmsivasisss (6.417)
Saldo em 31 de dezembro de 2013......cccevvvecererennnen. 421.744
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Com a entrada em operagéo da linha de transmiss&o ja ocorreram pagamentos do PIS e
da COFINS. Para a subestagdo, o recolhimento ocorrerd quando da entrada em
operagao com efetivo faturamento da RAP e amortizagdo do ativo financeiro.

10. Imposto de Renda e Contribuigido Social Diferidos

O saldo do imposto de renda e contribuigdo social diferido passivo é decorrente das
diferengas temporarias em consequéncia da aplicagdo dos pronunciamentos emitidos
pelo CPC, principalmente da aplicagdo do ICPC 01 - Contratos de Concessdo. O
montante registrado pela Companhia € de R$160.505 e R$89.799, em 31 de dezembro
de 2013 e 31 dezembro de 2012, respectivamente:

2013 2012
Imposto de Renda Diferido...... 118.000 66.016
Contribuic&o Social Diferida.... 42.505 23.783
160.505 89.799

O valor da despesa correspondente é de R$70.706 e R$58.739, em 31 de dezembro de
2013 e 2012, respectivamente. A taxa efetiva apurada esta similar & taxa nominal de
34%.

11. Parcelamento Tributario

Em 25 de maio de 2011, foi publicado no DOU — Diario Oficial Unido o Convénio ICMS
47, pelo qual o Conselho Nacional de Politica Fazendaria - CONFAZ autorizou a isengdo
do ICMS devido ao Estado de Rondénia, para as aquisigdes destinadas ao Complexo
Hidroelétrico do Madeira, Usinas Jirau e Santo Antonio e Instalagbes de Transmissdo
ligadas as Usinas (inclusive IE Madeira), referente:

* Ao ICMS sobre equipamentos importados, sem similar nacional; e
e Ao Diferencial de Aliquota (ICMS Destino) devido ao Estado de Ronddnia, referente a
aquisicdes efetuadas em outros estados brasileiros.

Em 11 de agosto de 2011, o Governo do Estado de Rondénia publicou a Lei 2.538,
regulamentando a iseng&o autorizada pelo Convénio ICMS 47/2011.

Dentre outras exigéncias, € previsto que a empresa interessada devera celebrar “Termo
de Compromisso” que sera assinado entre a Empresa, a Coordenadoria da Receita
Estadual de Rondonia e o Presidente da Assembleia Legislativa do Estado de Rondénia.
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Neste Termo de Compromisso devera ser assumida a realizagdo de Investimentos nas
areas Sociais do Estado. O valor deste investimento sera negociado na celebracdo do
Termo.

Em 26 de agosto de 2011, em julgamento de Agdo proposta pelo Ministério Publico de
Rondénia a Juiza da 12 Vara da Fazenda Publica foi determinada a suspensdo da
eficacia da Lei 2.538/2011 e, por consequéncia, que a Secretaria de Estado de Finangas:

e se abstenha de proceder a exclusdo dos créditos tributarios langados de janeiro de
2008 até a presente data, especificados na planilha feita pela SEFIN constante do oficio
n°. 1478/GAB/SEFIN;

* suspenda a analise dos pedidos de exclusdo dos créditos tributarios com a finalidade
prevista na Lei n. 2.538/2011;

e se abstenha de fornecer certiddo negativa tributaria valendo-se da pretendida
exclusédo.

Dado o exposto, a validade da Lei esta suspensa e é necessario aguardar a Decis&o
Final da Acao Civil Publica, apoés a manifestacdo do Governo do Estado de Rondénia
e/ou da Assembleia Legislativa, para que a aplicagdo da mesma possa ser pleiteada.

Ressalta-se que até o julgamento podera também ocorrer da liminar ser cassada e a Lei
2.538/2011 podera voltar a ser aplicada.

Diante da necessidade da IE Madeira de obter sua certiddo negativa, e considerando a
suspensao da eficacia da Lei 2.538/2011, o Governo do Estado de Ronddnia, através da
Secretaria de Estado de Finangas, Coordenadoria da Receita Estadual - SEFIN-RO
parcelou o valor devido referente ao diferencial de aliquota em 60 meses.

Em razéo do parcelamento mencionado acima foi contabilizado no passivo circulante o
valor de R$3.929, correspondentes as 12 parcelas, enquanto que o saldo do passivo nédo
circulante é de R$9.039 correspondentes as 29 parcelas restantes em 31 de dezembro
de 2013.
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12. Patriménio Liquido
a. Capital Social

O capital social autorizado é de R$1.243.000. Em 31 de dezembro de 2013, o capital
social integralizado de R$1.241.000 (R$956.000 em 31 de dezembro de 2012) é
representado por 1.241.000.000 de agdes ordindrias nominativas (956.000.000 em
2012), sem valor nominal. A composi¢&o acionaria € como segue:

Acionistas 2013 % 2012 %
BTEEP. commmsmmssasonies: 632.910.000 51,0 487.560.000 51,0
FURNAS.........coneecceer e 304.045.000 24,5 234.220.000 24,5
CHESF..ovnssmsmssmsmusssns 304.045.000 24,5 234.220.000 24,5

1.241.000.000 100,0 956.000.000 100,0

A Companhia, mediante deliberagdo do Conselho de Administracao, esta autorizada a
aumentar o capital social até o limite do capital social autorizado, emitindo,
proporcionalmente, as agdes correspondentes ao capital social.

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2013 é de R$285.000, conforme
demonstrado abaixo:

i. Conforme 123° Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 1 de abril de
2013, foi aprovada a integralizacéo de capital de R$85.000, sendo integralizada em
10 de abril de 2013 o montante de R$45.000 e em 25 de abril de 2013 o valor de
R$40.000.

ii. Conforme 126° Reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 18 de abril de
2013, foi aprovado o aumento de capital no montante de R$35.000, sendo
integralizada em 25 de abril de 2013 o montante de R$15.000 e em 6 de maio de
2013 o valor de R$20.000.
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ili. Conforme 128° Reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 23 de maio
de 2013, foi aprovado o aumento de capital no montante de R$45.000, sendo
integralizada em 25 de maio de 2013 o montante de R$11.475, em 29 de maio de
2013 o valor de R$22.050 e em 6 de junho de 2013 o valor de R$11.475.

iv. Conforme 135° Reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 12 de agosto
de 2013, foi aprovado o aumento de capital no montante de R$60.000, sendo
integralizada em 5 de julho de 2013 o montante de R$30.000 e em 5 de setembro
de 2013 o valor de R$30.000.

v. Conforme 136° Reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 10 de
setembro de 2013, foi aprovado o aumento de capital no montante de R$30.000,
sendo integralizada em 13 de setembro de 2013 o montante de R$30.000.

vi. Conforme 142° Reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 21 de

setembro de 2013, foi aprovado o aumento de capital no montante de R$30.000,
sendo integralizada em 10 de dezembro de 2013 o montante de R$30.000.

b. Destinagao do Resultado do Exercicio

2013 2012
Lucro Liquido do Exercicio.................... 137.324 114.094
Constituicdo de Reservas
Reserva Legal 5% ()i (6.866) (5.705)
Lucro Ajustado.........cccceeeeverrrevrenrssensens 130.458 108.389
Reserva Especial 25% (ii)....covecerrereene. (32.614) (27.097)
Reserva de Lucros (Expans&o) (iii)...... (97.844) (81.292)

i. Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagao, até
o limite de 20% do capital social.
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Considerando o atual estagio do Empreendimento, que demanda a captacdo de
recursos através de financiamentos e aportes dos acionistas para a execugéo dos
investimentos necessarios a concluséo das obras a distribuicdo de dividendos é
incompativel com a situagdo financeira da Companhia. Portanto os montantes
correspondentes ao dividendo minimo obrigatério pelos montantes de R$32.614 e
R$27.097, correspondentes aos exercicios findos em dezembro de 2013 e 2013,
foram registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverao ser pagos como dividendo assim que o permitir a
situagao financeira da Companhia, segundo previsto no artigo 202 da lei 6.404.

Em linha com o descrito anteriormente, o saldo remanescente do lucro do execicio
de 2013 e 2012 foi destinado a uma reserva de Lucros para atender os
requerimentos conforme orgamentos de Capital aprovado pelo Conselho de
Administragdo em 27 de janeiro de 2014 e 11 de janeiro de 2013, respectivamente,
condizente com o artigo 196 da mesma lei 6.404.

c. Lucro por Agao

A tabela a seguir apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dos
lucros basico e diluido por agéo:

r

2013 "o2012

Lucro Liquido do EXErcicio......ccoueeeiieecciieeeciceceee e 137.324 114.094

Media Ponderada de Ages Ordinarias (em lotes de mil)...... 1.101.106 809.366

Lucro Basico e Diluido por Agdo (em R$).....ccccceevuverereeannes 0,12 0,14
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13. Receita Operacional Liquida

" 2013 " 2012

Receita Operacional

Receita de Transmissédo Rede Basica (a)............ 4.318 -
Receita de Construgdo - (b) ...oeevvveeeeececvecieninnns 797.035 1.416.995
Receita Financeira - (c) (Nota Explicativa n° 6)..... 317.578 193.449

1.118.931 1.610.444

Deducdes a Receita

COFINS ccissssisimmmnnmssmimmwissmmnmanion (85.039) (122.394)
SR (18.462) (26.572)
RIGR i iiiitiiirnrrrsrssnrsressessassasennsramimsspssss srasssass sensensens (2.245) -
B (759) -
(106.505) (148.966)
Receita Operacional Liquida...........cccoceuvrecenenee. 1.012.426  1.461.478

(a) Receita de Transmissio — Rede Basica

A receita de transmiss&o - rede basica é relacionada a operagdo e manutencgdo sob
o contrato de concessédo n° 013/2009 - Linha de Transmissao.

(b) Receita de Construgio:

A receita relacionada aos servigos de construgdo sob o contrato de concessido de
servigos é reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada.

(c) Receita Financeira

A receita financeira € reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida com base na taxa
de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros
efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do ativo financeiro em relagéo ao valor contabil liquido inicial
deste ativo.
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Honorarios da Administragio

14. Custos dos Servigos de Construgio e Despesas Gerais, Administrativas e

Custos Despesas Total

2013 2012 2013 2012 T 2013 2012
Pessoal (*)..cccviieviriecerienn 2.544 3.039 5,722 2.908 8.266 5.947
Material........ccooeiiiiiiiiiiiii 285.466 638.907 1.337 104 286.803 639.011
Servigos de Terceiros............... 303.333 508.295 45.626 10.793 348.959 519.088
Cepretiatan s - - 73 51 73 51
OULTOS crsssvimiinmsiiiamnnnssmararssass - - 341 2.671 341 2.671

591.343 1.150.241 53.099 16.527 644.442 1.166.768

(*) Inclui Remuneragéo dos Administradores.

Durante o exercicio findo de 2013, os Administradores perceberam remuneracéo, a titulo

de honorarios, no montante de R$ 1.523 (R$1.498 em 2012). Nao foram concedidos
beneficios adicionais aos administradores.

15. Receitas e Despesas Financeiras

Receitas

Rendimentos de Operagdes Compromissadas
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras - Realizados
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras - Ndo Realizados
Ganhos com Operagdes de Hedge - Realizados (*)
Ganhos com Operagdes de Hedge - Nao Realizados (*)
Descontos ODBtAOS.......coeruiiiiiiieie ettt e ee e e
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1.864 3.836
1.733 1.533
........... - 988
2.790 4,969
............ . 3.635
3.509 1.932
9.896 16.893
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Despesas 2013 2012
Juros sobre Financiamentos - BNDES (Nota Explicativa n® 9).........ccccuu.... (111.177) (64.104)
Juros sobre Empréstimos - Debéntures (Nota Explicativa n° 9)................. (28.952) (28.769)
Juros sobre Empréstimos - Notas Promissorias (Nota Explicativa n® 9).... (5.375) (22.444)
Juros sobre Empréstimos - FNO (Nota Explicativa n® 9)......c..cccocvvvivnnnnns (22.382) (5.448)
COMISSBES . . v s s s s s s s e s s s ssesesas (1.170) (10.075)
Perdas com Operacdes de Hedge - Realizadas (*)......ccooveveerveiveneeienneenenn. - (592)
Perdas com Operagdes de Hedge - Nao Realizadas (*).......ccccoevvervivnnnn - (5.726)
OUros: Jres. @ MU ..o mummsmvmssirsssisssys v sl smsssas (504) (941)
Taxas/Tarifa Bancaria/lOF ... e (290) (671)
(169.850) (138.770)

(*) Inclui as variagdes do valor justo das posigdes em aberto e de operagdes ja liquidadas.

16. Instrumentos Financeiros

a. ldentificagdao dos Principais Instrumentos Financeiros:

" 2013 7 2012
Ativos Financeiros
Valor Justo Através do Resultado
Circulante
Caixa e Equivalentes de CaiXa........ccccuieimreriariesnsineesssimissessssissssnssesesnns 15.175 1.418
Aplicag0es FiNANCEINAS. ......cueuerere ettt 3.128 187.936
Intrumentos Financeiros Derivativos. ... eecciirere e sse s seee s - 3.635
18.303 192.989
Empréstimos Recebiveis
Contas Receber - Ativo da Concessiao
(O3 o101 =) (= TSSO 179.351 134.299
NEO Gt GUlENMB v it s s s e s s s s 4,334.321 3.379.861
4.513.672 3.514.160
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r

2013 7 2012

Passivos Financeiros
Custo Amortizado Empréstimos, Financiamentos e Debé&ntures

CrCUIANEE. . ettt e et e e et e s et e e e e e e e e enneassaneeeen 133.170 373.813
NAQ CIrGUIAME 1o cruvamssm et v fra s e T srarsess 2.308.090 1.727.637
Fornecedores

CrCUIANTE. ... ettt 6.246 35.494
s B[N R ——— 653 -

Partes Relacionadas
(01 o101 F= o 1< SS 496 729

Parcelamento Tributario
CPCUIAINTE. ...t ee e e et e e e e e e e e e e e 3.929 35.494

N = To O o1 U] =1 o 1TSS 9.039 -
2.461.623 2.173.167

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro
de 2012, ndo ha instrumentos financeiros negociados em mercado ativo, sendo que
esses foram valorizados conforme Nivel Il, como requerido pelo CPC vigente.

b. Instrumentos Financeiros Derivativos

A Companhia celebrou 29 de abril de 2011, contrato de Instrumentos Financeiros
derivativos (NDF - Non-Deliverable Forward), designado & cobertura de risco de taxa
de cambio para a contratagéo de fornecimentos de equipamentos para subestagées,
aluminio e cabos de aluminio.

Em 30 de setembro de 2013 a companhia encerrou o contrato de Instrumentos

Financeiros derivativo (NDF - Non-Deliverable Forward) e desta forma a posigdo que
existia em aberto em 31 de dezembro de 2012 foi liquidada nesta data.
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¢. Emprestimos, Financiamentos e Debéntures

O valor contabil dos financiamentos e debéntures tem suas taxas atreladas a variagdo
da TJLP e do CDI e se aproxima do valor de mercado.

O indice de endividamento & o seguinte:

r r

2013 2012
Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures.. 133.074 373.813
Nao Circulante
Firanciamentos . o ussssmussmsmmg 1.946.014 1.727.637
BT=1 5T g] T - SRR T—————————— 362.172 -
2.308.186 1.727.637
Divida Total........cccccoeeiieeerrererr e 2.441.260 2.101.450
Caixa e Equivalentes de Caixa........c.c.............. 15.175 1.418
Aplicagdes Financeiras........c.ccocvveecerericreeennen, 3.128 187.936
18.303 189.354
Divida liquida.....c.ccccreereerirrneesscnnsienssesse s seses 2.422.957 1.912.096
Patrimonio Liquido...ccusismmmaena 1:D02.710 1.130.452
indice de Endividamento Liquido (*).........ccc...... 156,0% 169,1%

(*) Referente ao percentual obtido entre o total da divida liquida, dividido pelo
patriménio liquido.

Em conformidade com a instrugdo CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, a
Companhia realiza a analise de sensibilidade aos riscos de taxa de juros e cambio. A
Administragdo da Companhia ndo considera relevante sua exposicdo aos demais
descritos anteriormente.
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Para fins de definicdo de um cenario provavel da andlise do risco da taxa juros e
indice de pregos utilizamos as mesmas premissas estabelecidas para o planejamento
econdmico financeiro de longo prazo da Companhia. Essas premissas se baseiam,

dentre outros aspectos, na conjuntura macroecondmica do pais e opinides de
especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variagdo no fluxo de caixa da Companhia, a
andlise de sensibilidade, abaixo demonstrada, considera como cenario provavel a
cotagéo da taxa de juros em 31 de dezembro de 2013, que sédo informadas nos

quadros de Riscos da taxa de juros. Sobre essas taxas foram aplicadas as variagdes
positivas e negativas 25% e 50%.

e Risco de Juros — Exposigédo Liquida

R$ Mil
Risco de Elevagao dos Risco de Queda dos
Indexadores Indexadores
Cenario

Operagao Risco Provavel Cendrioll  Cenariolll Cendrioll Cendério lll
Ativos e Passivos Financeiros
Operagdes Compromissadas.........ccccco........ 101,5% a.a. 374 468 561 281 187
Aplicages Financeiras. ...........cocooeveveeeeeeneness 95,0% a.a. 72 90 108 54 36
BNDES - Subcrédito "A" ......cccccoocoeniienienes. TILP +2,42% a.a. (24.824) (31.030) (37.236) (18.618) (12.412)
BNDES - Subcrédito "B" ... TILP +2,42% a.a. (3.488) (4.360) (5.232) (2.616) (1.744)
BNDES - Subcrédito "D" ....c..oeviciee e TILP +2,42% a.a. (138) (173) (207) (104) (69)
Deb&ntures........ocovoeeeviciiceiiee e IPCA+5,5a.a. (10.530) (13.163) (15.795) (7.898) (5.265)
Variagao (38.534) (48.168) (57.801) (28.901) (19.267)
Referéncia para os Ativos Financeiros
101,5% CDI - Dezembro 2013 10,28% 12,85% 15,42% 7,71% 5,14%
95,0% CDI - Dezembro 2013 9,83% 12,29% 14,75% 7,37% 4,92%
Referéncia para os Passivos Financeiros
TILP % a.a. 5,00% 6,25% 7,50% 3,75% 2,50%
IPCA % (Acumulado 12 meses) 5,77% 7,.21% 8,66% 4,33% 2,89%

o

Gerenciamento de Riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da IE Madeira podem ser assim
identificados:
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i.Risco de Crédito - a [E Madeira mantém contrato com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, regulando a prestacgéo de servigos vinculados a rede basica,
com clausula de garantia bancaria. Este Contrato tera inicio quando da entrada em
operagao das linhas de transmisséao.

ii.Risco de Prego - as receitas (Receita Anual Permitida - RAP) da IE Madeira, a
serem obtidas a partir da entrada em operagéo, sdo, nos termos do Contrato de
Concessao, reajustadas anualmente pela ANEEL, pela variagéo do IPCA no més de
maio de cada ano, tendo como data de referéncia inicial 26 de novembro de 2008.

iii.Risco de taxas de juros - A atualizagdo dos contratos de financiamentos esta
vinculada a variagéo da TJLP, CDI e do IPCA.

iv.Risco de captagdo - A Companhia tem captado de recursos com custos e prazos de
reembolso adequados a seu perfil de geragdo de caixa e/ou a suas obrigagdes de
reembolso de divida.

v.Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia é proveniente de
aportes de seus acionistas até a sua entrada em operagdo no sistema de
transmissdo de energia elétrica. Seu montante anual, representado pela RAP
vinculada as instalagdes de rede basica é definido, nos termos da legislagdo vigente,
pela ANEEL e estabelecido nos contratos de concessdo. A Companhia gerencia o
risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito para
captagao de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento continuo
dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo dos perfis de vencimento
dos ativos e passivos financeiros.

17. Seguros

Em 9 de novembro de 2011, a IE Madeira contratou seguro de Risco de Engenharia e
Responsabilidade Civil Geral para execugdo por parte em regime de empreitada, dos
servigos de engenharia, construgdo civil, montagem eletromecénica e fornecimento de
materiais, equipamentos e sistemas para as estagdes conversoras, eletrodos de terra e
as linhas de eletrodos associados ao bipolo 2, nas Subestagdes coletoras Porto Velho e
Araraquara 2. O seguro tem a vigéncia de 09 de novembro de 2011 até 31 de julho de
2014. A importancia segurada total é de R$ 99.900. O escopo de trabalho de nossos
auditores ndo contempla a avaliagdo da suficiéncia da cobertura de nossos seguros.
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18. Transagdes com Partes Relacionadas

Os saldos ativos e passivos em 31 de dezembro de 2013 e 31 dezembro de 2012, assim
como as transagbes que influenciaram o resultado dos exercicio, relativas as operagdes
com partes relacionadas, estdo detalhados a seguir:

Ativo Receita
Empresas Natureza da Operagao 2013 2012 2013 2012
FURNAS - Centrais Elétricas S.A............... Contas a Receber 50 - 223 -
Companhia Hidro Elétrica do
Sde' Franciseoi- CHESF casmemis s Contas a Receber 97 - 425 -
147 - 648 -
FURNAS: Receitas de Operacédo e Manutengéo
CHESF: Receitas de Operagdo e Manutengdo
Passivo Custos
Empresas Natureza da Operagéo 2013 2012 2013 2012
FURNAS - Centrais Elétricas S.A................ Contas a Pagar 483 483 7.754 260
CTEEP - Companhia de Transmissdo
de Energia Elétrica Paulista.................c...... Contas a Pagar - 233 1.258 1.875
Companhia Hidro Elétrica do
Sdo Francisco - CHESF......c.cvcvevvvcernns Contas a Pagar 13 13 - -
496 729 9.012 2.135

FURNAS: Ressarcimento dos custos incorridos no desenvolvimento dos estudos e

projetos de engenharia e na elaboragdo dos relatérios ambientais das instalagdes de
transmiss&o e do contrato de engenharia.

CTEEP: ressarcimento dos custos incorridos no desenvolvimento dos estudos e projetos

de engenharia, na elaboragdo dos relatérios ambientais das instalagdes de transmisséo
e do contrato de engenharia.

CHESF: Ressarcimento dos custos incorridos no desenvolvimento dos estudos e

projetos de engenharia e na elaboragdo dos relatérios ambientais das instalagdes de
transmiss&o e do contrato de engenharia.
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19.

20.

BNDES e FNO Debéntures
Fianca Corporativa e Bancaria Fianga Corporativa

Centrais Elétricas Brasileiras -

ELETROBRAS 49% 49%
CTEEP - Companhia de Transmisséo......
de Energia Elétrica Paulista...................... 51% 51%

Os valores referentes a remuneragdo da administracdo estdo apresentados na Nota
Explicativa 15.

Provisoes para Cobrir Custos Socioambientais

Em 26 de junho de 2013 a |E Madeira obteve a Licenga de Operacéo - LO referente ao
Lote “D” Linha de Transmiss&do Coletora Porto Velho - Araraquara 2, com extensdo 2.385
km. Esta LO é valida pelo periodo de 8 anos, observadas as condigdes constantes no
processo de licenciamento. A IE Madeira constituiu provisdo baseado nos custos das
condicionantes da referida LO no montante de R$ 27.316.

Provisoes para Demandas Judiciais

A Administragéo, baseada na opinido de seus consultores legais, constituiu provisdo
para as agdes judiciais e administrativas avaliadas com risco de perda provavel em 31
de dezembro de 2013 no montante de R$2.671.

As causas avaliadas como risco de perda “possivel’ pelos assessores juridicos da
Companhia em 31 de dezembro de 2013 totalizavam R$89.518 e sdo compostas por
autos de infragdes expedidos pelo IBAMA - Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis e acbes de constituicdo de serviddo de natureza civel no
montante de R$40.340 (em sua maioria em fase de recursos administrativos) e uma
acao de natureza tributaria no valor de R$49.178 (com deposito judicial no valor integral
da acdo). Vide Nota Explicativa n° 8.
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21.

22,

Medida Proviséria n° 627/2013

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n°® 627 que revoga o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas: (i)
alteragbes no Decreto-Lei n°1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas
juridicas, bem como altera a legislagéo pertinente a contribui¢do social sobre o lucro
liquido; (ii) estabelece que a modificagédo ou a adogdo de métodos e critérios contabeis,
por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei
comercial, que sejam posteriores a publicagdo desta MP, ndo tera implicagdo na
apuragéo dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria; (iii) inclui tratamento
especifico sobre potencial tributagdo de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposicdes
sobre o calculo de juros sobre capital préprio; (v) inclui consideragbes sobre
investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; e (vi) consideracdes
sobre contratos de concesséo.

As disposigdes previstas na MP tém vigéncia a partir de 2015. A sua adog&o antecipada
para 2014 né&o tera efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento de
dividendos e juros sobre capital proprio, efetivamente pagos até a data de publicagdo
desta MP, bem como resultados de equivaléncia patrimonial. A Companhia elaborou
estudo dos possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagdo dessa nova norma e
concluiu que a sua adogao antecipada, ou ndo, resultaria em ajustes ndo relevantes nas
demonstragdes financeiras da Companhia. A administragdo aguarda a evolugdo e
tratativas das emendas ao texto da referida Medida Proviséria para que possa decidir
sobre sua adogdo antecipada dentro dos prazos estabelecidos pela referida norma
tributaria.

Transagoes Que Nao Afetam o Caixa

No periodo findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia aumentou o saldo do

intangivel, devido a provisdo para os custos socioambientais no valor de R$ 27.314.
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23. Aprovagao das Demonstragées Financeiras
As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacéo pela

Diretoria Executiva em 31 de janeiro de 2014.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2013.

Gersino Saragosa Guerra

Diretor Administrativo e Financeiro

Armando Ribeiro de Aradjo

Diretor Técnico

Edson Fernando Gonzaga

Contador - CRC - 1SP232532/0-0 “S” RJ
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COMPOSIGAO DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Conselheiros Titulares:
De Até
Presidente
Celso Sebastido Cerchiari 21/03/2013 | 31/12/2013
Jorge Rodriguez Ortiz 01/01/2013 | 21/03/2013
Vice-Presidente
Ivo Sérgio Baran 21/03/2013 | 31/12/2013
José Pedro de Alcéntara Junior 01/01/2013 | 21/03/2013
Membros
José Pedro de Alcantara Junior 21/03/2013 | 31/12/2013
Ivo Sérgio Baran 01/01/2013 | 21/03/2013
Reynaldo Passanezi Filho 01/01/2013 | 31/12/2013
Conselheiros Suplentes:
De Até
Membros
Carlos Ribeiro 21/03/2013 | 31/12/2013
Celso Sebastido Cerchiari 01/01/2013 | 21/03/2013
Jorge Kotlarewski 01/01/2013 | 31/12/2013
Jodo Henrique de Aratjo Franklin Neto | 21/03/2013 | 31/12/2013
José Nilton Ribeiro de Araujo 01/01/2013 | 21/03/2013
Luiz Roberto de Azevedo 01/01/2013 | 31/12/2013
DIRETORIA
De Até
Diretor Administrativo e Financeiro
Gersino Saragosa Guerra 01/01/2013 | 31/12/2013
Diretor Técnico
Armando Ribeiro de Aratjo 01/01/2013 | 31/12/2013
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Interligagéio Elétrica do Madeira S.A.
Rio dg Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Interligagdo Elétrica do Madeira S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagSes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais préticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragiio sobre as demonstragdes financeiras

A administragic da Companhia ¢ responsédvel pela elaboragfio ¢ adequada apresentagio das
demonstrages financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que cla determinou como necessarios para permitir a elaboragio dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢fo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro,

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores ¢ que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obier seguranga razoavel de que as
demonstracfes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a
respeito dos valores ¢ divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagfio dos riscos de distorgéo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentagio das demonstragies financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sio apropriados nas circunstincias, mas nfo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagfio da adequacfo das praticas contdbeis ufilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administragio, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonsirages financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido,

"Deloitte” refere-se 3 sociedade limitada estabelecida no Reino Unido *Deleitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membra,
caqa qual constituindo uma pessoa Juridica Independente. Acesse www.delzitte.com/about para wma descrigio detalhada da estrutura
juridica da Deloltte Touche Tehmatsu Limited e de suas firmas-membro,

@ Deloltte Touche Tohmatsu. Tados os direitos raservades,
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Opiniéo sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢o patrimonial e financeira da Interligagdo Elétrica do Madeira
S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil.

Enfase
Empreendimento parcialmente em fase pré-operacional

Conforme mencionado na nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, a Companhia encontra-
se parcialmente em fase pré-operacional e o sucesso na construgdo do empreendimento e,
posteriormente, o alcance da lucratividade de suas operagdes depende de eventos futuros, incluindo
a manutengio de adequada estrutura de financiamento para o desenvolvimento de suas atividades, a
obtengdo de aprovagdes regulatérias e o alcance de um adequado volume de receita para suportar a
sua estrutura de custos. Nossa opinido nfo contém ressalva em virtude deste assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

As demonstragtes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
apresentadas para fins de comparagdo, foram examinadas por outros auditores independentes que
emitiram relatorio sem modificagéo sobre essas demonstragdes financeiras em 31 de janeiro de
2013.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2014

AN T, T R

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
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